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A. Bevezetés

1. Kbzgazdasagtan és makrookondémia — roviden vissza  tekintve

Mikro- és makrotkonomia targyon belll ezen makraidkuiai rész célja, hogy a hétkznapokban is
elterjedt makrogazdasagi fogalmakat, mutatékatafolatokat jobban megértsik, modell keretein
belul tudjuk értelmezni azokat. A tananyag fel&mtéekintve mai életiink ,altalanos” problémain
keresztil igyekszink lattatni egy makro modelikidését. Kezdjuk azzal, mi is hivta életre a
makrodkondmiat!

A kbzgazdasagtan élsmegjelenése, onallé6 tudomannya valasa a 17-18adbhan kovetkezett be.
Az ekkor kialakuldé nézetrendszer a #&lsiekben kapta a klasszikus elnevezést, amivebetsa
tudomanyt megalapoz6, hagyomanyt tekembltara, részben pedig az altaluk megfogalmazott
alapelvekre, azok harmonikus rendszerére utaltak.

A kbdzgazdasagtudomany klasszikusai a gazdasag lifilgzd mechanizmusait igyekeztek feltarni,
elemezni és bemutatni. Ez pedig azt jelenti, hogku#nbod gazdasagi kérdéseket mindig
valamilyenaltalanos atfogé szempontbdl kiindulva vizsgaltak. Latszikgit a ma makrookonémiai
gondolkodasnak nevezett szellemi aramlat egyalta¢dn allt messze a klasszikus kdzgazdaszoktol.
Ezt semmi sem tAmasztja jobban ala, mint Adam Skiitletked megjegyzése: "A kdzgazdasagtan
agy tekinthed, mint allamférfi vagy térvényhozé tudomanyanakikgga, amelynek két kilonbéz
célja van. Edszor: hogy a népességneksbges jovedelmet vagy megélhetést biztositsonés..;
masodszor, hogy az &llamot vagy a koziletet a kigaltatasok teljesitéséhez elégséges
jovedelemmel lassa el.'S(ith [1940], 420. old.) Az idézet vilagosan kideril, hogy Smith a
gazdasagi kérdéseket, a megoldandd problémakiiki#bos szinthez kototte. Egyrészt ott van a
szamtalan egyéni szeréplakiknek megélhetést kell biztositani, vagyis alyaeretfeltételeket kell
szabni, hogy az egyének sajat érdekeiket koveyandatratégiakat tudjanak megvaldsitani, amelyek
mellett boldog életik alapjait megteremthetik; ré&gt vannak olyan feladatok is, amelyek
megoldasa egyéni szinten nem lehetséges, amelyeélékéhez vagy éppen megoldasahoz az
individuumok folott allé allam szikséges. Ez a kidéégtétel lényegében a mikro- és a
makrookondmia megkulonboztetése: a mikrookonomiagyes gazdasagi szer@pliselkedésével
foglalkozik, elemzi ezek kdlcsbnhatasait és az kralapjan kialakuld piaci strukturakat. Ezzel
szemben a makrodkonémia az egyének ,folé” nézrsadalom egészében felmérisokszor csak
ott értelmezhét problémakra 6sszpontosul. Az egyéneket uUgy zarjazk elemzésetd, hogy
aggregatumokatképez.

A klasszikus, illetve késbb a keresleti elemeketételjesebben figyelembe vévin. neoklasszikus
kozgazdasagtan kiemelkedképvisebil donten az onalld6 mikrookonomiat alapoztak meg.
Valojdban nem is alkottak makrogazdasagi elméletet,csak bizonyos megallapitasaikbol lehet
rekonstrualni. A tankonyvekben szerepheoklasszikus modell tulajdonképpen az &ltalanos
egyensulyelmélet és egyes nemzetgazdasagiisgimblémak elemzése soran kifejtett nézedekb

1 Ezen kozgazdaszok kozil csak néhany nevet emlisikik forradalmasitottak a korabeli kozgazdaségtaaon Walras
(1834-1910), Stanley Jevons (1835-1882), Carl Mer{i840-1921), Alfred Marshall (1842-1924), VilfredPareto
(1848-1923).



kerllt Osszedllitasra. A neoklasszikus nézetremdsmpyanis nem tartja szikségesnek o6nallo
makromodell megalkotaséat — szerintik a vallalatekzéssége éppen ugy viselkedik, mint az egyes
véllalat, a részpiacok egyensulya automatikusatositfa az aggregalt piac egyensulyat.

A neoklasszikus modell a piacok olyan rendszeregl ah piaci cselekedeteket az éarak
szabalyozzak A gazdasagi szektorok keresletiiket és kinalatakatrakhoz igazitjak, és csak akkor
valtoztatnak azon, ha az arak valtoznak. Az eggegpiacokarai (a j6szagarak, a munkabér és a
kamat)szabadon mozognalés mindig tikrozik a piac allapotat.

A rugalmas arrendszer biztositja, hogy a gazdasaghebil egyensuly alakuljon ki. A piaci
egyensuly egy olyan nyugalmi allapot, amikor azkamear nem valtoznak, és minden gazdasagi
szerepb a szamara optimalis helyzetbe kerllt. Ha barmelgikye megvaltozik, akkor az arak
mozgasa biztositja egy Ujabb egyensulyi allapdakidasat.

Nemzetgazdasagi szinténvényesil a teljes foglalkoztatass — a munkabér mozgasa megteremti a
munkapiac egyensulyat. Ezzel biztositott, hogy zdgadg teljesen kihasznélja a rendelkezésére allé
termelési tényaiket és a termelés mindig az adott korilmények komiximalisan lehetséges
nagysagot érje el. Ha pedig a jovedelem forraserradiés, a jovedelmeket pedig teljesen elkoltik,
akkor az 6sszkereslet mindig megegyezik ezen mdisamdehetséges termelés értékével.

Egy ilyen gazdasagban az allam gazdasagi szerepe&atatozdodik, hogy biztositsa az egyensuly
kialakulasanak feltételeit, a teljes foglalkoztatésnmaradasat. A realgazdasag teteih igényel
aktiv allami szerepvallalast Az allam gazdasagi feladata, hogy a stabilitadelké&ben olyan
pénzpolitikat folytasson, ami biztositja a pénzkdtlosagat.

Osszefoglalva tehat meoklasszikusmegkozelités alapelvei: rugalmas arrendszer, |stagensaly,
teljes foglalkoztatottsag, passziv gazdasagpolitika

A 20. szazad soran a gazdasag tényelegégaése szamos ponton céfolta meg a klasszikus-
neoklasszikus harmdnia-elveket. Azéetdmadasok az arrendszer rugalmassaganak feltednésiét

a monopodliumok kialakulasaval, piaci hatalmubviilésével egyre tébb piacot "hdoditottak el" a
szabad versenyit és igy fokozatosan csorbult az arrendszer piddyazd szerepe. A masodik
tamadas a gazdasagi valsagok képében érték a sexklss paradigmat: a tultermelési valsagok
rendszeresen ismétitek, mélyebbek lettek és el-elhlzodtak. A piacredgbb aldozat aran tudta
csak helyredllitani az egyensulyt, a stabil gazgl&g@e nagyon is tavolinalrit. A munkanélkiliség

az egyik legégébb probléméava valt, és mar nem csak a gazdasagiga idején jelentett atmeneti
nehézséget. Es végul, de nem utolsé sorban, agqrészer, a pénziigyi szektor szerepe fokozatosan
ergsodott, az aranypénzrendszer végleges kimulashdddédt, adkepiac "onallésitotta” magat, ezért

a korabbi iéhoz képest kevésbé volt tarthatd az a felfogasy bquenz csak passziv szerepet jatszik
a gazdasagi folyamatokban. Mindezek a jelenségeklyak kozott az 1929-33-as vildggazdasagi
valsag hatasa jelefg volt, egyértelien az allam aktivabb gazdasagi szerepvallalasayékyét
vetették fel. Egyre ink&bb kiderilt, hogy nem héllyt az a szemlélet, amely szerint nem-egyensulyi
helyzetek csak rovid ideig allhatnak fenn, mégpeglgmtosan annyi ideig, mig az Uj arak nem
alkalmazkodnak a tulkereslethez vagy a tulkinélatiigy ilyen érvelés tulajdonképpen azt jelenti,
hogy a gazdasag ideiglenes zavarait az e pillanati#ay nem tokéletes arak okozzak.



Az 1929-33-as vélsag latszolagos tultermelésigélidletben az a kérdés merdlt fel, hogy a szemmel
lathato értékesitési nehézségek tényleg a keresietghalado termelés miatt alakultak ki vagy éppen
forditva: a termelési leh&dégekhez képest tal alacsony volt a kereslet. Telzaty® >YP
egyenbtlenség azért érvényes, meft nagyobb, mintY®, vagy azért, merty ® kisebb, mintY °.

Az els pillanatban tautol6gidnakiik a kérdésfelvetés, hiszen mindkét esetben datinagyobb,
mint a kereslet, viszont ha jobban belegondoluniglaag oka szempontjabdél nem elhanyagolhaté a
kérdés. Keynes és kdver probléma megoldasa soran a klasszikus-neoltassmagyarazatot nem
fogadtak el, hanem ezt a nem egyensulyi helyzeteiégtelen keresletreés nem- ahogyan ezt a
neoklasszikusok tették- a tulkinalatra vezették vissza, egyben megadtak a gazdasagi bajok
megoldadsahoz vezetutat is: a keresletet kell a szikséges szintrelremeégyanis, ha valoban
tulkindlat lett volna, akkor ennek mérséklése IGlay a vallalati szektor dontés#ifliggott volna;

ha pedig elégtelen kereslettel allunk szemben, raldcmek novelése nemcsak a maganszektor
fogyasztoinak a viselkedégéfluigg, hanem az allam is fogyasztoként van jelpraaon. Mivel pedig

a magangazdasag szemlatomast nem képes vagy nemdbaq széban forgd keresletet generalni,
szikségessé valik az allami beavatkoxaglyis a gazdasagi rendszeegyensulyacsakaz allam
gazdasagi szerepvdllalasavalbiztosithatd. Keynes és kddatek gondolatmenetében (egy
keynesianus gazdasagBpaa neoklasszikusoknal targyalt alapelvek a kov#tkiee mddosulnak:

> lefelé merev arak,

» nincs sziukségszgen egyensuly,
> jellemz6 a munkanélkiliség,

» aktiv gazdaséagpolitika.

A keynesi modell alapelvei is azt mutatjak, hogyadlam szerepe meghatarozé a gazdasagban. A
kovetked fejezetben azt mutatjuk meg, hogy az allam szédépasanak szikségsieége nem is
olyan (j keleti dolog.

2. Az allam szerepe a gazdasagban

Az allam létrej6ttének egyik inditéka éppen a gaadabizonyos feladatainak ellatasa volt: az 6kori
gazdasagi szervezetikbdésének intézmenyi feltételeit kellett biztosit@#ngazdalkodas, a termék-
és jovedelem-elosztas csalbsrakos eszkozokkel volt biztosithatd, aminek in&zyn feltételeit
részben az allam teremtette meg. Ezen feladatétasihoz pedig szikség volt sajat szervezetre is,
aminek fenntartasat ugyancsakisaakos uton biztositott bevételéklfedezte. A piacgazdasag
kialakulasaval az allam gazdasagszetvezerepe fokozatosan csokkent, a termelés és adoigs
kapcsolatanak koordinalasat déen a piac végezte. A piacgazdasagban az allamemédzmson|o
szerepet tolt be, mint korabban: most is alapfeadata a gazdasagi rendszdikidesi feltételeinek
biztositasa. Ezt azonban mar mas eszktzokkel végeabszak helyét a gazdasagi kényszer vette
at, az allami gazdasagszabalyozast nem a hadbaregm a térvények és a birosagok valositjak meg.
A piacgazdasag kiépulése, a piackaddesének megfigyelhe(és az dlzéekben emlitett) hatranyai a

2 Ez a megkozelités talan megleek tinhet, de az 1929-33-as véalsagot szefit ¢artva logikus is. Ugyanis azt kellett megmagdyai, miért
halmozodott fel egy akkora készletallomany, hogyiNvés sok esetben olcsdbb volt a termékeket megssiteni mint értékesiteni. Ez viszont tipikus
talkinalat.

3 Ebbéli tanulmanyaink soran a keynesi modell kandieltl haladunk.



20. szazadban életre hivtak az &llam &ltalanosabzatd szerepét — a nemzetgazdasag zavartalan
miikodésének feltétele, hogy az egyensuly fenntaéeédekében beavatkozzon a folyamatokba.

Napjainkban az allam gazdasagi szerepét alépmenégy feladatkdrbe sorolhatjuk — a gazdasag
mukodésének intézmenyi és jogi feltételeinek bizéssif az allokacios funkcio, a stabiliz&cios és az
Gjraelosztasi funkcio.

Miel6tt ratérnénk a kilonféle gazdasagi problémak tdéggaa, az alapuet dsszefliggéseket,
fogalmakat, piacok kozotti kapcsolatokat kell meggsnink.

3. A makrookondmia alapdsszefliggései

Egy nemzetgazdasagban megfigyaihielyamatok mindig konkrét feltételek kdzétt mennedgbe.

A termelési tevékenység a mindenkori technolégimitizsagokhoz kédik, az esetleges inflacio egy
meghatarozott pénz értékvesztésében jut kifejezésigdilkereskedelmi kapcsolatokat a partnerek
igényei és teljesitményei befolyasoljak. Azéetsllanatban ugyiinhet, hogy a gazdasagokat — mivel
eltés  korilmények kozott rikddnek — csak sajat konkrét lebstgeik és korlataik
figyelembevételével lehet vizsgalni. Vannak azonlk@zos elemek is, vagyis olyan termelési
tényedk, gazdasagi szerdfd €s intézmények, amelyek az edtéulajdonsagokkal rendelkéz
gazdasagokban egyarant megtalalhatok. Az alkalmamohnoldgidak ugyan kialonbéek, de
valamilyen termelési eljarast mindenhol hasznalrelgénzek kilsejikben, értékikben, neviikben
stb. kilénbéznek egymastol, de minden modern gapthas meégiscsak a pénz kozvetiti a cserét.
Ezen tények teszik lehiaté a kozgazdasagi, és ezen belilakrookondmiai modellezéstvagyis a
tébbé-keveésbé minden nemzetgazdasagra jeliészzefliggesek leirasat és elemzéseét.

Minden gazdasagi rendszer lényeges tulajdonsagenaték valamilyen modell segitségével.
Tanulmanyaink célja nem az, hogy a gazdasagi renelsanindegyikét modellezziik, hanem csak a
modern gazdasagokat jellebnmyazdasagi rendszert. A fejlett orszagokbafikdds gazdasagi
rendszert altalabavegyes gazdasagnakagyvegyes piacgazdasagnakevezik. Az elnevezés arra
utal, hogy a gazdasagi kapcsolatok ébyf szerved ereje a piac, de ezzel parhuzamosan az allam is
onall6 gazdasagi tény@élzént vesz részt a nemzetgazdasag életében, |éryegesdositva a piaci
szabalyozas kovetkeztében kialakuld termék- édgleenaranyokat.

A vegyes gazdasagot leir6 modellek megismerésén aa@zmeények bemutatasaval kezdjuk,
amelyek minden gazdasagban megtalalhatbak és naegh@at szerepet jatszanak a gazdasagi
folyamatokban. Ezt kovéen attekintjik ezen intézményekikbdéséenek legfontosabb jellediiz a
gazdasagi szergjl kapcsolatait, felvazolva a gazdasagi korforgast.



3.1. A nemzetgazdasag intézményei

Makroszinten kétféle intézménytipust kilonbdztaihktmeg egymastol:
> a gazdasagi szeréjket (a gazdasagi szektorokat) és
> kapcsolataik szinhelyeit, a piacokat.

3.1.1. A gazdasagi szektorok

A mikro6kondmiai tanulmanyokbdl tudjuk, hogy a gagégi egységek dden abban kildonbdznek
egymastél, hogy milyen gazdasagi tevékenységetznée a vallalatok allitjak éla javakat, a
héztartasok pedig elfogyasztjak azokat. A makrodkuara jellemd aggregalads soran a ,hasonld”
gazdasagi szergjet rendeziink csoportokba.

A gazdalkodasi folyamatban azonos szerepet betjdzdasagi egységek Osszessagdasagi
szektornak nevezzik.

Nemzetgazdasagi szinten 5 alagvetektort kuldnithetlink el egymastdl: a vallalathaztartasi, az
allami szektort, a bankrendszert, valamint a kdifik szektorat. Ezen szektorok a nemzetgazdasagot
leiré modellek (réviden makromodellekjszerepdi.

A gazdasagi szektorok fogalmaval a gazdasagi da@etpisszevontan — mas szdéaglgregaltan—
tudjuk kezelni. A szektorok magatartasanak vizegakd, a kozottik lev kapcsolatok elemzésénél
figyelmen kivil hagyjuk a szektoron bellli kapcsoltokat, az azonos tipusu gazdasagi székepl
kozotti termeék- és pénzaramlasokat.

Egy-egy szektor magatartasat a gazdasagi egységlkmz altalanos magatartadssabzonositjuk,
és nem fogjuk figyelembe venni a kdztikdéillonbségeket.

A4

A vdllalati szektor azon gazdasagi egységek Osszessége, amelyek sédgkeéljabol arukat
(termékeket és szolgaltatdsokat) termelnek. Kédikét) pénzbevételeildh fedezik, tevékenységik
célja a profitszerzés.

E definici6 értelmében makromodellinkben kizarélag vallalati szektor folytat termelési
tevékenységet, ennek kovetkeztében a termelésekdris csak a vallalatot illeti meg.

A haztartasi szektor azon gazdasagi szeréblosszessége, amelyek ¢élja a sziikségletek minél
teljesebb kielégitése, a végsfogyasztas. A szikséglet-kielégités érdekében atatidsok
jovedelmeket szereznek — a termelési téblyezolgaltatasa fejében.




A haztartasi szektdeét részl all:

> maganhaztartasolbdl, amelyekben a piacokon beszerzett, szikséglétitést szolgalo
javak fogyasztasa torténik, és amelyek a murtkagatermelésének szinhelyei, valamint
> olyan, nem profitorientdlt szervezetekldl, amelyek a maganhaztartdsdizosségi

fogyasztasanakszinhelyei és koltségeikhez a haztartdsok kozvidtiénem a piacon keresztil)
jarulnak hozza vagy egyéb kozosségi forrasokboedbdazokat. Ide tartoznak pl. az egyhazak,
tarsadalmi szervezetek, kulturalis egyesuletek, stb

Az elézé keét definicidt végiggondolva kideril, hogy a feltés nem is olyan egyértelimA vallalati
szektorba tartoznak aig®ebb értelemben vett vallalatokon kivil példaul rafogyasztok is, akik
termebtevékenységet folytatnak, mondjuk épitkeznedt, azokat a szervezeteket is a vallalati
szektorba kell sorolni, amelyek termelési téyehasznalatabol jovedelemre tesznek szert. Egy
tarsadalmi szervezet ebben az értelemben egyragrrtasként viselkedik — amikor a tagdijakbal
szarmazd bevételekb finanszirozza tevékenységét —, masrészt pedidlialati szféra része —
amikor pl. a tulajdonaban |8weszk6zok eladasabdl vagy bérbeadasabol szeredejovet. Ezzel a
példaval tamasztjuk ald azt a moddszertani elviinkeggy a vallalati és a haztartdsi szektor
megkulonboztetése élsorban nem a szervezeti kilénbségen alapul, harwkkals inkabb a
gazdasadiunkcion?.

A véllalati és a haztartasi szektort egyltteseamazetgazdasdgaganszektoranaknevezzik.

A véllalatokon és a haztartdsokon kivil az allangagdalkodik. Mikro6kondémiai tanulmanyokbdl
tudjuk, hogy az allam a piaci kudarcok miatt Iépnez, és olyan feladatokat lat el, amelyeket a
maganszféra nem akar vagy nem tud megoldani. lky@déddaul a tarsadalom egészére Kkitefjed
oktatas vagy egészségvédelem biztositdsa, a thrsaslanti irdnyitds, az orszag kilsés bel§
védelme sth. Ezért az allam a nemzetgazdasag &zé&tépdje.

Az allami szektorba a nemzetgazdasagi siinfieladatokat ellatdé intézmények tartoznak, amelyek
nem a piacon keresztll elégitenek ki szikségletekdtiadasaikat adokbol, valamint egyéb allami
bevételekBl fedezik.

llyenek maga a kormany 0sszes hivatalaval, tarsadstinti végrehajté szervezeteivel egyutt
(minisztériumok és hivatalok, hadsereg, @sdg, bintetés-végrehajto intézetek, stb.), vala@in
kilénb6d regionalis vagy helyi allami irdnyitd szervek (0nkanyzatok), szintén aitkbdésikhdz
szlikséges szervezetekkel egyiitt. De ide tartoznadkaldk, kérhazak és mizeumok is.

Kilon gazdasagi szeréiplent kezeljuk modellinkben lzankrendszert A bankrendszefeladata a
gazdalkodashoz szikséges stabil drt@énz megfelél mennyiségének biztositasa, valamint a
pénzforgalom lebonyolitasa. A bankrendszer pontosabghatarozasara Kéb visszatérink.

4 Az a tény, hogy valamelyik szervezet tobb szektdgobesorolhatd, természetesen bizonyos problénadka (hat).
Egy adott szervezet kulénh®zesorolasa ugyanis megvaltoztathatia a nemzetgagd@vedelmének nagysagat és
Osszetételét. Az ezzel jar6 bonyodalmak és a leftditég elkerilése érdekében a nemzetkdzi szervezgtaldsokat
dolgoztak ki a nemzetgazdasag szektorokra valéomdtsara vonatkozéan (Id. Richter-Schlieper-Friggmat0.0.).
Ezeket a probléméakat és megoldasokat a tarsadaltsatka targyalja. A tovabbiakban feltételezzbibgy az egyes
szerveztek besorolasa egyértédm elvégezhét



Egy nemzetgazdasadg ezernyi szallal kapcsolddik w&zagokhoz: termelésének egy részét
kulféldon realizalja, a betsfogyasztashoz sziikséges javak novelkanyadat importaljak stb., ezért
a gazdasag tikbdése nem irhato le a kilféldi gazdasagi székepélkl.

Kulféldinek tekintjik mindazokat a természetes és jogi szeskély akik nem allandé lakdi az adott
orszagnak, illetve nem integralddtak a nemzetgaughel$ gazdasagi folyamataiba.

A kulféld meghatarozasa az élpillanatra talan tal altaldnos és tul homalyosérEa kovetked
kiegészib megjegyzéseketifzik hozza:

1. A fenti értelmezés Osszhangban van a vallaatia héztartasi szektorba valé besorolasrol
mondottakkal: itt sem az intézményi feltétel (akbmdy vagy az allampolgarsag) a fontos, hanem a
funkcionalis viszony — milyen és mennyire szervéapcsolat a vizsgalt nemzetgazdasag és a széban
forg6 gazdasagi egység kozott.

2. A nemzetgazdasagi teljesitmény mérése megkdeatéintegralédas" vagy "szerves kapcsolat"
fogalmanak konkretizalasat, ezért a statisztika kigpbozteti a nemzetgazdasag teljesitményét
aszerint, hogy az orszag teriletére vagy az orsaagevizabelfdldi polgaraira, illetve szervezeadgir

a rezidensekre vonatkozik-e. E kérdések mélyebhzdee nélkil a tovabbiakban abbdl indulunk ki,
hogy a nemzetgazdasag és a kilféld egymastél zddéeolasa egyértekim

A gazdasagi modell részletesebb bemutatasa sokéiftddiek szektorat figyelmen kivil hagyjuk,
csak azart gazdasag miikodési mechanizmusait elemezzik. Amennyiben a kiilfézektor
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beszélink.

Azon gazdasagi modellt, amelyben csak a maganszekeoepel szokdgitszerepbs modellnekis
nevezni. Aharomszerepbs modell elnevezés az allam és a maganszektor egyitteddjsliee utal.
Makrogazdasagtani tanulmanyaink soran ez utébbiethogbzletes bemutataséara kertl majd sor.

3.1.2. A gazdasagi szerepl 6k kapcsolatainak szinhelyei — a piacok

Az elsz6ekben meghatarozott 6t szektor kilonbéarmaban keril kapcsolatba egymassal, amelyek
kozul a leggyakoribb a piaci adasvétel. Egy makmetioalapintézményei kozé tartoznak ezért a
piacok is, ahol a szektorok kozo6tti kapcsolatoknbegyobb része lebonyolddik.

A folyamatok modellezése érdekében a piacokatggregaltan kezeljik, és aszerint kilonitjuk el
6ket egymastoél, hogy milyen modon torténik az adédvés mi képezi az adasvétel targyat. A
gazdasagi korforgas szempontjabol dbtitipus megkulonboztetésére van sziikség: a fogyasztasi
cikkek, a b6kejavak, a pénz, a péwke és munkaér Az adasvétel mddjaszempontjabdl azonban
mar elegendl négyféle piacot megkulonboztetni, mivelbldjavak és a fogyasztasi cikkek adasvétele
hasonl6 mddon zajlik. A részpiacok mellett ugyarmakkziikségink lesz arra is, hogy a piacok
egyuttes mozgasat is megvizsgaljuk.

Az arupiacon termékek és szolgaltatdsok cserélnek gazdat, vatyyjelentkezik a javak iranti
kereslet és ezek kinalata. Az &rupiacon kétféleagscserélhet gazdat: fogyasztasi cikk és
tokejoszag. Afogyasztasi cikkeka haztartasi szektor szikségleteit elégitik kitéRejavak vagy



beruhazasi javak a véllalati szektor szikségleteit elégitik ki: ntésmékek vagy szolgaltatdsok
eléallitAsara hasznaljak fel azokat. Természeteserdllmm is jelentkezhet az arupiacon. A
maganszektortol eltérszerepkoréi fliggetlenll azonbaé is csak fogyasztasi vagy beruhazasi javak
irAnt tamaszt keresletet — ha példaul a parlanprtok megallapodnak, hogy az allami bevételek
egy részét, a parlamenti képvidelszamatol flggen a valasztasi kampényaik finanszirozasara
kolthetik, akkor ez nyilvan allami fogyasztas, éliaberuhazas példaul egy Uj autopalya-szakasz
épitetésé.Mivel az esetek tobbségében nehéz vilagos hatalaohizni allami fogyasztas és allami
beruhadzas kozott, ezért itt a tovdbbiakban a kissdalyos allami kiadasok kifejezését fogjuk
hasznalni.

A pénzpiacelsisorban a bankrendszer és a tobbi gazdasagi sx&loiti kapcsolat formajat jelenti
— a pénzpiac funkcidja, hogy egyensulyba hozzarkreadszer altal teremtett pénzmennyiséget a
gazdasag szeréplaltal igényelt pénzmennyiséggel.

A pénztoke-piacon a gazdasagi szerépl azokhoz a pénz-, illetve megtakaritasi forrasakho
juthatnak hozza, amelyeket mas gazdasagi s#ére@imenetiieg nem kivannak hasznositani.
Modellinkben a pénéke-piacot azértékpapir-piac fogja megtestesiteni. A pébke-piacon a
bankrendszer mellett sajatos intézmények igkddnek (pl. $zsde), amelyek ésegitik az
értékpapirok hatékony forgalmat.

A munkaerépiac vagy munkapiac a munka, mint termelési tényeadasvételét kozvetiti. A
munkaeé az emberek munkavégképessége, a munka pedig a termelési tény®zmunka nem
valaszthat6 el attdl a személytaki végzi azt. A munka maga pedig csak a term@déyamataban
kerul kifejtésre. Az adasvétel soran egy séeéést kotnek, amelyben az eladd koételezi magéat a
munka elvégzésére (munkavéd@pességének kifejtéséere), aminek ellentételekénkabért kap.

Az egyes részpiacok szorosan 0Osszefliggnek egymassapénzmozgasok tukorképei az
arumozgasoknak, a termelési térijeta tkejavak és a munka®rkereslete szorosan kapcsolodik
az arupiac eladasi leliségeihez stb. Az egyes részpiacok tehat kdlcsonkiarak egymasra és
kolcsbndsen meghatarozzak egymas mozgasat. A tidlalm ebszor az egyes részpiacokkal
fogunk megismerkedni. Ezutan visszatériink az acupjeamely az orszagok meggazdagodasanak
szempontjabol kilénoésen fontos, hiszen ott realthdk a megtermelt aruk, vagyis ott méshat
gazdasag valds teljesitménye. Ennek targyaldsakonban most mar a tobbi piac hatasainak
egylttes elemzését is elvégezzik. Ezen Ujabb efes@étossaganak jelzése érdekében az arupiacot
ekkor azaggregalt vagy 6sszpiaelnevezéssel illetjik. A piacok egyittes hatasda&ulo arupiaci
keresletet aggregalt keresletnek, és vele szembén rdinden piac mozgasat tuki®zarupiaci
kinalatot aggregalt kindlatnak nevezzik.

Ez az integralt piac inkdbb eszmei jellegioha az ott rkodé folyamatok, valamint az éltala
meghatarozott mennyiségek valdsak.

Makrookonémiai elemzéseket végezni ezek utan anpsfent, mint megvizsgalni hogyan
viselkednek a felsorolt makrogazdasagi székepldott piaci feltételek mellett és hogyan hat zéss
viselkedésik ezekre a piaci korilményekre. Ezzetian@a makrotkondmia néhany igen fontos

5 Itt szandékosagpitetés és nem épitészerepel, hiszen az allam nem termel, ez a fedtiskmében csak a vallalati
szektor teszi, vagyis ha valamelyik allami tulajdan 1é% vallalat a piacra termel, akkor ezzel a tevékeggsk— a
tulajdonosi poziciojatdl teljesen fliggetlen — dalati szektor része.



jellemzojét fogalmaztunk meg: 1. A makrookonomiaban kevesnsl, aggregélt gazdasagi
szerepbvel lesz dolgunk. Figyelmink nem az egyes szektmmddellli folyamatokra iranyul, hanem

a szektorok kozotti kdlcsdnhatasravagyunk kivancsiak. 2. A kézgazdasagtan ezen agalmac
nem egyszerre €s mindenkorra adott vagy valtozatlanem helyzete a szektorok kodlcsdnhatasa
révén allanddan valtozik, amely természetesen dagagi szerepket is Ujboli cselekvésre 6sztonzi.

4. Makrodkonomiai kérdések, avagy a ,b  (ivos négyszog”

Amikor Keynes az 1936-ban megjelent konyvében megarazta, hogy az 1929-33-as nagy
gazdasagi valsagot tulajdonképpen hogyan oldotigd, mzaz mikor ramutatott, hogy a gazdasagok
igazi korlatja nem a termelési teljesitmény, harenianyzé kereslet, akkor ez alapert valtoztatta
meg a kozgazdasagi gondolkodast és a gazdasatisingyakorlatot. igy nem kell csodalkozni,
hogy a Il. vilAghdborti utan majdnem minden fejmt$zagban Keynes tanait alkalmaztak, hiszen
ezekkel tartésan biztosithatd a jélét, tompitargyvakar megszintetni lehet a gazdasagi életben
tapasztalt negativ kilengéseket — egy szoval: galybl,aranykor” latszott bekdszonteni, gazdasagi
ndvekedés és teljes foglalkoztatottsag inflacidkinék biztosithatd.

Rovidesen kiderilt azonban, hogy ezeket a célokat fehet egyszerre elérni. Ilgaz ugyan, hogy
magas foglalkoztatottsag lehetséges, ha az allaesletet tAmaszt termékek irdnt, s mivel ekkban
termelés, a gazdasagi novekedés és a teljes fogtathttsag kozott szemmel lathatéan létezik
0sszhang. Az allam keresletterémigpései azonban legaldbbis kezdetben, mig a magten
termékeket € nem allitottak, tulkeresletet valtanak ki, azagazdasagi ndvekedés és a teljes
foglalkoztatottsag inflaciés nyomashoz, esetlegirdlacido tényleges megjelenéséhez is vezethet.
Ezen tul az allam keresletnogehtézkedései megterhelték a koltségvetést. EIkBptéeugyan, hogy

az &llami megrendelésekhez szikséges kiadasolenduld termelés utan ndvekadobevételeitd
lehet finanszirozni, de az inflacié esetéhez hasonitt is |étezik egy késleltetés, s ed mlatt a
koltségvetés minden bizonnyal deficites lesz. Uggikt tehat, hogy a teljes foglalkoztatottsag
melletti gazdasagi ndvekedésért az inflacioval as\ekw koltségvetési deficittel igencsak komoly
arat kell fizetni.

Lehet forditva is gondolkodni: a koltségvetési definyilvan csokkenthét ha az allam csokkenti a
kiadasait és/vagy noveli a bevételeit. A kiadassbkkentése azonban kevesebb keresletet jelentene
az arupiacon, az e miatt csokketermelés pedig lefékezné a gazdasagi ndvekedesizen kivl
ndvekedne a munkanélkiliség. Ha pedig adonodvelésselzi az allam a deficit csdokkentését, akkor
valtozatlan keresletévél maga ugyan nem csokkenti az arupiaci keresletetnivel az emlitett
intézkedés hatdsara a maganszektorban most keeeddiithetnek aruvasarlasra, az dsszkereslet
mégis csokken, vagyis az addndvelés hatasa léngegéfyanaz, mint a kiadascsokkentés: lassuld
gazdasagi ndvekedés és nouekwinkanélkiliség.

Az 1950-es években megfigyeltefolyamatok teljes mértékben igazoltdk a fentiektfejlett
orszagok gazdasagpolitikusainak ra kellett ébrddritgy a négy célt — gazdasagi novekedést, teljes
foglalkoztatottsagot, zérus inflaciot és egyenskiliségvetésdt— egyszerre nem lehet elérni. Ezt az
ellentmondast hamarosan atyis négyszog” fogalmaval illeték. igy nehéz dontéslyzetbe

6 valojaban az orszagok killgazdasagi egyensulyzeiepelt a célok kozott, de mivel a jelen targyekéven csak a zart
gazdasagok makrodkonémiajaval foglalkozunk, kizgd bel§ adossagot vessziik figyelembe.
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kerlltek a gazdaséagiranyito testiletek: el ketlétitenitik, melyik célt aldozzak fel annak érdekében
hogy egy — vagy tdbb — masik célkits valdra valjon.

A tovabbiakban kulon-kilén vizsgaljuk meg az entliteproblémékat a szokasos
gazdasagmodellezési technikakkal, hogy tanulmakyedqy kéébbi fazisaban mar a teljes modell
ismeretében a koztik l&wkolcsdnhatasokat jellemezhessik, és valaszt Keresarra a kérdésre,
hogy mit is lehet tenni valamelyik probléma kezé&s netdn megoldaséért.
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B. Gazdasagi problémak

|. Munkanélkulliseg

A fogalmak tisztdzasat kovetn most ratériink a napjainkban is jél ismert gaagiaproblémak
ismertetésére. Jelen tananyagban rendre a munkitinétiet, az inflaciét és a koltségvetési deficitet
vesszik gorasala.

Az alapOsszefliggések targyalasdnal mar szerepelnuakapiac, most a munkanélkiliség
targyalasahoz ennek részletesebb bemutatasavilikezl a fejezetet.

1. Munkapiac

A munkapiac egy nemzetgazdasagban adotbsihk alatt jelentkéz 6sszes munkakereslet és
munkakinalat, valamint azok kolcsénhatasa. A muisicam a munka (vagy munk@&gradasvetele
torténik.

A munkakereslet és -kindlat torvénysmggeit a mikrookonomia is igyekszik feltarni, ennek
legfontosabb elemeivel mar megismerkedhettiink. kromiegkozelités bemutatja, hogyan alakul az
egyéni-, illetve egy adott munkafajta kereslete késdlata. A makromegkézelités az aggregalt
munkakereslet és -kinalat elemzéséri tki céljaul: azt vizsgalja, milyen torvénys#eégek
hatarozzak meg a haztartasi szektor munkakin@atatvallalati szektor munkakeresletét.

A nemzetgazdasagi szinmunkapiac vizsgalata soransetér arra a kérdésre keressik a valaszt,
hogy az aggregalt munkakereslet és munkakinal&tildlsa mennyiben tér el egy adott munkafajta
keresletének és kinalatanak torvéenyszégeitl. Ezt koveben megvizsgaljuk a munkapiac
miikodési mechanizmusait. A munkapiac allapota koewéll meghatarozza a vallalati szektor altal
alkalmazott munkamennyiség nagysagat. Mivel réaish a dkeallomany nagysaga nem valtozik, a
kinalat nagysagat az alkalmazott munkamennyiségdmeta meg.

1.1. A munkakinalat

A makrogazdasagmunkakinalat azt mutatja, hogy a haztartasi szektor adott tedk kozott
mennyi munkat szandékozik felkinalni a vallalaglgornak.

Mikrobkonomiai tanulmanyaink soran a termelési e&il piacanal emlitettik, hogy az egyeéni (egy
haztartasra vonatkozO0) munkakinalati figgvéeny poziheredeksdg vagyis a munka aranak
emelkedésével a munkakinalét de egy ponton tul (amely értelemdmar az egyéni preferenciaktol
fuggden alakul ki) megfordul ez az dsszefliggés, azaumrkenaranak tovabbi emelkedése a munka
kinalatat visszafogja, tehat a munkakinalati figgweék mikro szinten van egy visszahajl6 része. A
visszahajlo rész hatterében — ahogy akkor réselebesn targyaltuk — a szabadliszerepe all.
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A haztartasi szektor egészének magatartdsat hasmilGumok vezérlik, mint az egyes haztartasét:
a haztartasi szektor egésze is haszonmaximaliaatésekszik, azaz a munkabér ndvekedésével
novelik a munkakindlatot. EBb a szempontbdl tehat az dsszesitett munkakindgesorio
tulajdonsagot mutat, mint egy munkafajta piaci kitea Az eltérések &z6r is abbdl fakadnak, hogy
az Osszesitett kindlat mérése eltér az egyénidti6hl masrészt az 6sszmunka-kindlat alakulasa
kozvetlenldl nem a pénzbékthanem a redlbéit fligg.

Az egyes haztartds munkakinalatdt munkaodrdban kpéugyanezt megtehetnénk az aggregalt
munkakinalat esetében is. Az 0sszgazdasagi iszminkamennyiség Orakban vald kifejezése
azonban nem tenné leheé, hogy a munkavallalok és a lakossag egyéb cgajpak aranyat
meghatarozzuk. Ezért a munka keresletét és kihdlatazetgazdasagi szinten létszambébeif
fejezzik ki. Ez a létszadm azonban nem feltétlemdhas a ténylegesen dolgozék szamaval, mert a
statisztika egy dnek csak azt szamolja, aki az adottszhkban az adott orszagban atlagos
(torvényes) munkaitben dolgozik. A foglalkoztatast tehat Ugynevezettinsitott létszamban
fejezzik ki. Ez a szamitasi moédszer a munka meéggisvégsé soron munkaifben méri, hiszen
egy 6 azonos a normal munkdigel, ugyanakkor alkalmas arra, hogy 6sszehasookithyégezziink

a létszamban rendelkezésre all6 adatokkal (pl. pess®g szamaval) is. A munkamennyiség
mérésében meglé\kilonbséget a figgvények jeldlésében is érvényksamikor azN befit fogjuk
hasznalni a munkamennyiség jeldléséteniber of labourers).

Nemzetgazdasagi szinten, az aggregalt munkakiestaében a szabadids az egyéb javak okozta
szikségletkielégitést nehezen tudjuk mérni. Aztnbaa ki tudjuk fejezni, hogy adott munkabér
mekkora szukségletkielégitést tesz léhét A munkabér révén biztositott sziikséglet-kieésji
fokot a realbér segitségével fogjuk kifejezni.

A nominalbér vagy pénzbér (W) a munka ara, vagyis az a pénzmennyiség, ammuaka
felhasznaléja a munka tulajdonosanak fizet. A nadiiért valamilyen idegységre (egy Orara, egy
hénapra) vetitjuk, azaz dimenzioja: Rid

Tekintettel arra, hogy most nem az egyes gazdaz&gepbk viselkedésével, hanem aggregatumok
kozotti kapcsolatokkal foglalkozunk, ez a nominaligy értend, mint a nemzetgazdasag egészére
jellemz6 pénzbér, azaz egyfajta atlagbeér.

A redlbér az a joszagmennyiség, amit a fogyaszté adottraedlett nominalbéréll vasarolhat.

A realbért a vizsgalt itbzak egészére egy egyénnek atlagosan kifizetdter&ant értelmezzik.

A redlbér Ugy is meghatarozhatd, mint azj@zagmennyiség, amit a munka tulajdonosa egy
idéegységnyi munkaval keres megehhez viszont nemcsak a nominalbért kell figydlermenni,
hanem a véasérolni kivant joszagok arait is. Ahogyaretzéekben a nominalbért nemzetgazdaséagi
szinten értelmeztik, ugyanezt tesszilk most az akakkaz Unarszinvonalatképeziink.

A termékek és szolgéltatasok arainak sulyozotgatiarszinvonalnaknevezzik. (Jele: P.)

Az arszinvonal kiszamitdsa nem tul egy8zetadat, hiszen hatalmas joszagtondegan szo6. Az
arszinvonal ugyanakkor egy elméleti kategoria, drisa valésagban egyetlen olyan aru sincs,
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amelynek ez lenne az ara. Az arszinvonal tulajdopé® az 6sszes megtermelt j6szag ardssébgéb
az egy elvonjdszagegységre jutd pénzmennyiségz arszinvonal segitségével hatarozhatjuk meg a
pénz egy egységének értékét, vagyis a pénz vasgdbes: ha a forgalomban l@pénzmennyiséget
elosztjuk az arszinvonallal, akkor megkapjuk ezénzmennyiség realértékét. geénzmennyiség
realértéke azt fejezi ki, hogy az adott pénzmennyiséiginennyi jészagot tudunk megvasérolni. A
pénz vasarléereje megmutatja, hogy egységnyi pénzért mennyit tudomégvenni az elvont
j6szagegysédih.

A megtermelt termékmennyiség arésszege
Y. R©

ahol R az i-edik termék egységara;, &2 i-edik termékdl termelt mennyiség.
Ha ezt az arbsszeget elosztjuk Q-véfp:(ZQi ), megkapjuk az arszinvonal nagysagat, azaz

_2.Pm

A nominalbér és az arszinvonal ismeretében mostfetiédhatjuk a realbért, mint a pénzbér és az

. Ennek reciproka pedig a pénz vasarlbereje.

arszinvonal hanyadosat:E. Ennek értelmében a munkaért kapatminalbér a munkaabszolut

aranak, arealbér pedigarelativ aranak tekinthed.

A reélbér igy kifejezi a munkavallalas soran szeejpeedelem altal biztositott sziikséglet-kielégjité
mértéket is. Ha a redalbér novekszik, akkor a htgdak magasabb szinten tudjak kielégiteni
szukségleteiket, ez arra 6szto6ket, hogy noveljek munkakinalatukat.

Az aggregalt (nemzetgazdasagi) munkakinalabagysaga a realbér monoton nouekilggvenye,
megmutatja, hogykulonbozé realbérszintek mellett hanyan kivannak és tudnak mnkat
vallalni.

Az 8sszgazdasagi munkakinalat harom dologban kékiklegy munkéas kinalatatol:

» A munkakinalati fliiggvény soha nem indulhat az dy@d mert egyrészt minden
munkavallalébnak meg kell kapnia azt a minimalislbéé, ami adott orszagban és adott
idészakban a minimalis Iétfenntartast fedezi. Masrésgpt orszag lakossaganak jetentrésze
nem rendelkezik mas megélhetési forrassal, minuakawvallalas, ezért mar ennél a minimalis
realbérnél is munkat fog vallalni.

» Az 06sszes munkakinalatnak létezik egyddiatara, elvileg az adott orszagbhatkédzama. Ha a
munkakinalat elérte ezt az értéket, akkor hidbaksérik tovabb a realbér, a kinalat neén n

» Az aggregalt munkakinalati fliggveény joval rugalraatbb, mint egy haztartas kinalata, mert a
népesség nagy hanyada mar a minimalis realbémalj&imunkajat, ezért a realbér névekedése
csak viszonylag kismértékvaltozast idéz él a kinalatban; a makrogazdasagi munkakinalati
fluggvény ezért csaknem flggges.

Mindezek alapjan az dsszesitett munkakinalati fagg\a kovetkeiképpen abrazolhaté:
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1. abra
Az aggregalt munkakindlati figgveny

A késibbiekben a fenti dbrat kétféleképpen fogjuk egyissdteni: ha a munkakinalati fliggvéeny
pozitiv meredekségéb ad6dd 0Osszefliggéseket akarjuk kiemelni, akkor, emyténylegesnél
rugalmasabb kinalati figgvényt fogunk abrazolnigBra). Ha viszont a rugalmatlan tulajdonsagot
kivanjuk felhasznalni, akkor egy tokéletesen rugdlam kinalatot fogunk abréazolni (3. abra).

A
W/P WP A

v
Z

v
Z

2. 4bra 3. dbra

A munkapiac elemzése sordn nagyon fontos szerepgtkbBpni a fent emlitett maximalis

munkakinalat, illetve az orszag lakossaganak méggesza munkapiacon vald helyzetik alapjan.
Ezért a munkakinalat elemzését a lakossag munkapeempontbdl valé csoportositasanak
bemutataséval folytatjuk.

Az orszag lakosséga csak elméletileg jelenti a rakimélat maximalis nagysagat, hiszen a lakossag
egy jelends hanyada kora vagy egészségi allapota miatt ndaihzd munkat.

Munkaképes koru a lakossadgzon részeamelyik a tanulasi illetve képzési fazison tul vés a
nyugdijkorhatér €t all.

Tekintettel arra, hogy kilonbézorszagokban eltérnyugdijtorvények vannak érvényben és masok
az oktatasi strukturak is, nem lehet a munkaképesiktalanosan elfogadott életkorhoz kotni.

Nem jelentkeznek kindlattal a munkapiacon a lakgpssfon tagjai sem, akik koruk, egészségi
allapotuk vagy egyéb fizioldgiai adottsagaik mragtn végez(het)nek munkat.

15



A munkapiac kindlatanak forrdsa munkaképes népességA statisztika azonban nem tudja
pontosan mérni a munkaképesek nagysagat, hiszerlegtottrol nem lehet pontosan elddnteni,
hogy egészségi vagy fizikai allapota akadalyozzaareunkavallalasban, vagy egyéb okok miatt nem
jelenik meg a munkapiacon, ezért a d#sekben a munkaképes népességet azonositjuk a
munkaképes koruakkal.

Még a munkaképes koru népesség egésze sem jelegik munkapiacon eladéként. A munkaképes
kordak kozo6tt ugyanis vannak un. inaktivak is.

Az aktiv népességa munkaképes népesség azon része, amelyik a macdapmegjelenik és
hajlando és képes munkat vallalni.

Az inaktiv népességtagjai nem hajlandéak (bar tudnidnak) munkat vdéllahert megélhetésiket
mas forrasbdl fedezik (pl. vagyonbol vagy eltaetk}t vagy kilé tényedk akadalyozzak megket a
munkavallalasban (pl. sorkatonak vagy korlatozottamkaképesek).

A munkaképes koru lakossag aktiv és inaktiv résigaiatosan valtozik, nagysagat csak egy
id6pontra lehet meghatarozni.

Valamely nemzetgazdasaktivitasi ratajan az aktiv népesség és a munkaképes korl népesseg
szazalékban kifejezett aranyat értjik.

Az aktiv népességjelenti egy orszagban az adottésdakban amunkakinalat maximalis
nagysagat a tarsadalmilag rendelkezésre ahdunkaeré-kapacitast A lakossag aktiv része
azonban nem azonos a ténylegesen dolgozék szamavaktiv népességen bellul kilénbséget kell
tenni a foglalkoztatottak és a munkanélkiliek ktiz§emzetgazdasagi szintemioglalkoztatottak a
munkaeé-kapacitas felhasznalt részét alkotjak. A foglatkbattsagot az un. foglalkoztatasi rataval
jellemzik.

A nemzetgazdasdgglalkoztatasi rataja a munkaban allok aranya a munkaképes koru népasseég
beldl.

Munkanélkulieknek tekintjik nemzetgazdasagi szinten a felkinalt naestkallomany ki nem
hasznalt részét Ez egyénileg jelenthet ©Onkéntes vagy kényszetlasnélkiliséget. A
foglalkoztatottsag tényleges aranyat a munkandé&glirata mutatja meg.

A nemzetgazdasagunkanélkiliségi rataja (u) a munkanélkiliek szama (UUnemployment) és
az aktiv népesség %-ban kifejezett aranya.

Felhivjuk a figyelmiket arra, hogy a nem dolgozénkaképes korlak szama nem azonos a
munkanélkiliek szamaval. Az inaktiv népesség tagjai nem dolgqzulgk ezt nem nevezzik
munkanélkuliségnek, mert nincs is szandékukban #ddunkllaini, nem elbocsatas miatt valtak
munkanélkilivé. Eppen ezért célsrerfoglalkoztatottsagot mind a munkanélkiiliségavat, mind a
foglalkoztatasi rataval kifejezni, hiszen a szadtiain szerepl munkanélkiliek szamat, illetve az
ennek komplementerét jelénfioglalkoztatottak szamat a népesség kulotkmdoportjainoz meérik.
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A munkanélkiliek csoportositasat a kdzgazdasagtarioeh a munkanélkiliséget kivaltd okok
szerint végzi el. A munkanélkiliség okainak fels@raa makrotkondmia egyik fontos feladata. A
munkanélkilieket tobb szempontbdl is csoportogitkatigy ugyanaz a munkanélkili tdbb
alcsoportba is besorolhat6. Kdzgazdasagtani szeifora legfontosabb megkulonboztetés a
munkanélkuliség kialakulasahoz valé egyéni, szubjekviszony. EbBl a megkozelitésh
beszélhetlink dnkéntes és kény8zaunkanélkuliségil.

Szandékolt (vagy 6nkéntes) munkanélkiliséfgszokas akkor beszélni, ha a munka nélkil maradt
dolgozé(k) nem kivannak valtoztatni helyzetikdrgyweaguk valasztottak azt.

Kényszerni munkanélkiliség olyan allapot, amikor a munka @Etkaradtak munkat keresnek, de
nem talalnak.

Az oOnkéntes munkanélkiliek két csoportba sorolHatdzgy részik adott redlbér mellett nem
hajland6 munkat vallalni, de egy magasabb redll&lethigen. Az 6nkéntes munkanélkiliség (lasd
az alabbi abran azsUvel jeldlt részt) nagysagat tehat az aktiv népges az adott realbérhez tartozé
munkakinalat killonbsége hatarozza meg.

A

WI/P Ns

(WIP) 0,

v
Z

NS  N*
4. abra
Az 6nkéntes munkanélkiliek nagysaga

Az onkéntes munkanélkiliek egy masik csoportjalbek dartoznak, akik a munkapiac sajatossaga
miatt valnak munkanélkilivé. A munkahely-valtoztatdgyanis rendszerint hosszabbtidyényel,
ezért a munkapiacon Ujonnan megjéleivagy a munkapiacra visszaiky valamint az allasukkal
elégedetlen személyeknekérd van szikségik ahhoz, hogy a szamukra megfeteinkahelyet
megtalaljak. A munkavallalok egy része ezért minthgt munkahely kdzoétti munkanélkuliség™
allapotaban van. A munkanélkiliség ezen tipusiétitvhalis munkanélkiliségnek nevezziik.

A frikciondlis (surlodasos) munkanélkiliség az ©onkéntes munkahely-valtoztatassal jaro
allastalansag.

Ez a fajta munkanélkiliség minden gazdasagbaniketahol az emberek szabadon vélaszthatjak
meg lakdhelyiket, illetve szabadon valaszthatjaknankajukat, munkahelyiiket. A frikcionalis
munkanélkiliség létezése dnmagaban nem tekihthegativ jelenségnek: éppen a munkak (és
lakéhelyek) kozotti folyamatos mozgéds adja azt achmmizmust, amely révén a gazdasag
hozzaigazitja ritkbdését az emberek preferenciaihoz.
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Az onkéntes munkanélkiliség a munkavéllalé olddlaaihnak szandékai, dontése, szubjektiv
mérlegelése alapjan alakul ki. Ezzel szemben a dagiy munkanélkiliség a munkaeriranti
keresletll vezetheb le. Ebben az esetben ugyanis a munkavallalé seenetinkat vallalni, de adott
helyen, szakmaban erre nincs modja. A kénysmainkanélkiliség tehat a munkapiacon valamilyen
tulkinalatot jelent.

A munkapiaci tulkinalat lehet abszolut vagy relatha a munkéat kerék szama megegyezik az Ures
allashelyek szamaval, akkor a munkagnkinalat viszonylagos, mert a kereslet és kingdarkezete

tér el egymastol. Ha viszont a munkat kékeszama meghaladja az ures allasok szamat, akkor a
tulkinalat abszolut jelldg A makrogazdaséagi modellekbendéslgrban ez utébbi munkanélkiliséget
fogjuk elemezni, de nem szabad megfeledkezni aviémgekben nem lathatd munkanélkiligggr
sem.

Ha a gazdasagban a munkakereslet kisebb, mint &akiundlat, akkor rendszerint a termelés, illetve
a kereslet alacsony, vagyis a gazdasag teljesienéagik vissza. Az ekkor kialakuld
munkanélkiliséget leggyakrabban konjunkturalis naundé#kiliségnek nevezik.

Konjunkturalis munkanélkiliségen a nemzetgazdasag Ujratermelési merdétéliakadd
munkanélkuliséget értjiuk.

Ritka, $t gyakorlatilag majdnem kizart, hogy a nemzetgaagassszes agazatai egyszerre és azonos
mértékben kerllnek valsdgos helyzetbe. Sokkal inkai tapasztaljuk, hogy mikdzben valamelyik
agazat valsagba keril, vagyis ott cstkkentik a ed¥st, azalatt tobb més nemzetgazdasagi agban
fellendllés van, & a termelés. Ez azzal jar, hogy a munkakeresdietkezetemegvaltozik: egyes
adgazatokban tulkinalat tapasztalhat6 a munkapiaocmdls agazatok viszont munkéleiannyal
kiiszkddnek, talkereslet alakul ki. A munkanélkilisgama akkor is ndvekedhet, ha az (j
munkahelyek szamadeljes 1.

Strukturdlis munkanélkiliségrél beszélink, ha a munkakereslet és -kinalat szeilaydér el
egymastol.

A konjunkturalis munkanélkiliség altalaban struktis munkanélkiliséggel jar egyitt, de ez
forditva nem mindig igaz. A fejlett orszagok tapatatai azt mutatjak, hogy a munkéédinalat
szerkezete akkor is eltérhet a kere8letha a gazdasag fellendblen van, tehat a konjunkturalis
munkanélkuliség csokken.

A strukturalis munkanélkiliség dtartama elésorban nem attél figg, hogy mennyiéignulva
jelentkezik az Gj munkaéiranti igény, hanem az Uj igények és a munkakinkdaotti "tavolsagtol”.

A régi struktdra annal lassabban tud az Uj igéngekiazodni, minél jeleisebb helyvaltoztatasra
van sziukség és lelisteg (pl. milyen gyorsan lehet lakéhelyet valtoztamtnilyenek a kdzlekedési
feltételek stb.), illetve minél kevésbé képes a kalimalat szakmailag alkalmazkodni az Uj
igényekhez (azaz milyen a képzési és atképzésszendilletve mennyire hajlanddk az emberek
lakhelylket valtoztatni). Szerepet jatszik tovabééd informaciéaramlas helyzete, konkrétan a
munkakdzvetitési rendszer fejlettsége, hiszeél &iigg, hogy a vallalatok milyen gyorsan tudjak
megtalalni a szamukra szikséges munkavallalotyd]enogy a munkéat kerés mennyi id alatt
talalnak szamukra megfetemunkahelyet.
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A kormanyzatok szamara a kényszemunkanélkiiliség missil "igazi" munkanélkiliségnek. igy a
hivatalos statisztikdk zome a kordbban mar defimi@nkanélkiliségi ratan a kényszerlél munka
nélkul maradtak szaméanak és az aktiv népesség szamak a viszonyat értik.

1.1.1. A gazdasagi aktivitas €s a munkanélkiliség

Tudjuk, hogy a munkanélkiliségi rata a foglalkoati#ag alakulasan kivil az aktiv népesség
alakulasatol is fiigg. Erdemes tehéat a gazdaségitaktkérdésével behatobban foglalkozni.

Az aktiv népesség novekedését okozhatja a teljpesség ndvekedése (pl. demografia okok miatt
vagy bevandorlas hatasara). Ugyanakkor fontos miégeimaz aktiv €s inaktiv népesség kozotti
atjarast, amely mogott altaldban & munkavallalok gazdasagi magatartasa huzodik miey.
atjarhatésagot kivaltdé masik fontos tényez fiatalok tanulasban elt6ltott idejének valtozdda a
tanulasban toltétt ilndvekedni kezd, ez a munkanélkiliségi rata cséds@mek iranyaba hat, hiszen
az aktiv népesség arany@ n

Itt hivjuk fel a figyelmet arra, hogy a munkapidlyzet is hat az aktivitasi hanyadra, s igy ezen
folyamatoknak 6nkéntes vagy kényszgllegét nehéz elkuloniteni. (Ha ploteljes recesszid van, a
munkanélkuliség néveky akkor éppen ezen rétegek éknfiatalok, idbsek - alkupozicidja romlik,

s ez elvezethet a munkapiacrol valo "6nkéntes'zaigsnulasukhoz.)

A munkanélkiliek és az inaktiv népesség kozotamasztalunk mozgast. Eibaz is kovetkezik,
hogy a teljes potencialis munkaeé-tartalékot nemcsak a munkanélkiliek adjak hanem az
inaktiv népesség egy része is. A foglalkoztatoteknunkanélkiliek és az inaktivak kapcsolatat
mutatja a kovetkezabra.

foglalkoztatottak

szilesi alkalmazas

ndk/  szabadsag elbocsatas
mupkéba \
- E}"nak fiatal befejezi tanulményait —
( inaktivak L &s munkat keres T munkanélkiliek )
munkanélkili fiatal
tanulni kezd
5. dbra

A népesség egyes csoportjai kdzotti mozgasok
Ebbsl vilagosan lathatdé, hogy O6nmagaban a foglalkoti@to mozgasa nem magyarazza a

munkanélkiliek szamanak alakulasat, hiszen azivakiszama is hat erre a nagysagra, a népesseg
mobilitasa befolyasolja a munkanélkiliségi ratkalasat.
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Egy nemzetgazdasagfoglalkoztatasi mobilitasa az azonos foglalkozdsi munkahelyek
valtoztatasdnak gyakorisagat jelenti.

A foglalkoztatasi mobilitds a méar emlitett frikcédis munkanélkiliség fogalmahoz kapcsolodik,
ugyanis ha pl. a foglalkoztatottak szama 5 milip s ezek kozil 10% valtoztat munkahelyet egy
évben, s 3 hdénap alatt talalnak 0j munkahelyet,oakk frikcionalis munkanélkiliek évi szama
u=2Mil0 101 _ 15500015 lesz. Ebbl kovetkezik, hogy a foglalkozési mobilitas noveked
vagyis Onmagaban a munkahely-valtoztatds gyakadisalyy novelése is— novelheti a
munkanélkiliséget.

A munkanélkiiliség elemzés@ibadodik egy tovabbi kdvetkeztetés is: a gazdasaghég akkor is
van munkanélkiliség, ha a konjunktira alakulasavé®d a munkaef kereslete és kinalata
megegyezik egymassal, a frikcionalis és a strukturdunkanélkiliség a munkapiadcikddésének
jellegzetessége miatt bizonyos mértékben mindeyikt Az igy fennall6 munkanélkiliség nem lehet
teljesen megszintetni.

A munkanélkiliségnek azt a nagysagat, amely a npia&amennyiségi egyensulya mellett is létezik,
eés amely a gazdasag allapotatdl fuggetlentl tamtdsanall, természetes munkanélkiuliségnek
nevezzuk.

A munkapiac szempontjabdl végzett csoportositadnegayét az alabbi abran foglaljuk dssze:

munkaképes korl népesség

PN

inaktivak aktivak
/ I
munkanélkiliek foglalkoztatottak
/ \
}kéntes\ énysze&
frikciés egyéb strukturalis konjunktarélis
6. abra

A munkaképes koru népesség csoportositasa
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1.2. A munkakereslet

A munkakeresleta véllalati szektor altal foglalkoztatni kivant nkéslétszam.

A vallalati szektor — hasonl6éan az egyes vallalath@zért tamaszt keresletet a munkapiacon, hogy a
munka felhasznaldsaval termelt termék értékesitépebfitra tegyen szert. Ezért a véllalati szektor
egészének munkapiaci magatartasa ugyanugy szorOsamefligg a profitmaximumra valo
torekvéssel, mint az egyes vallalat esetében.

A profitmaximum és a munkakereslet
Mikrobkondmiai tanulmanyaink sordan mar foglalkoZztunaz optimalis inputmennyiség
meghatarozasaval: az egyes vallalat adé#dllomany mellett akkor realizal maximalis profjtba
az alkalmazott munkamennyiség mellett a tétyeatarkoltség megegyezik a téndzatartermek-
bevételével:

MFC, = MRP,

dTC(Q(L)) _ dTR(Q(L))
dL dL

Ha ezt a formulét egy olyan véllalatra vonatkoztatiamelyik az input és az output piacon egyarant
tokéletes versenyben van, akkor a kovetkeredményt kapjuk:

P =MP_[P,,
ahol R, az output &ra.

Ezt a gondolatot most a véllalati szektor egésaé@mazzuk. Ehhez dlszor azt kell feltételezni,
hogy létezik egy makrogazdasagkeallomany K ) és az egyes vallalatokra értelmezett technoldgiali
Osszefliggés az egész szektord, & telies nemzetgazdasagra is érvényes, vagyzikéegy

Y =F(K,N) makrogazdasagi termelési fiiggvény amely az adott gazdasag technoldgiai
feltételrendszerét fejezi ki. Feltételezzik tovdbbégy a termeléshez mindig mindkét termelési
tényed sziikséges, azaf(0,N)=F(K,0)=0. Mivel elemezéseinket révid tavra korlatozzuk, a
tékeallomanyt allandénak tekintjiik, tehdt= F(K,,N), ahol K ,. &llandé. Kikotés ezen kiviil, hogy

a termelés relevans szakaszabasdkkens hozadék elveérvényesil, tehat minden Ujabb térrez
raforditasegység noveli ugyan a kibocsatast, debkisnértékben, mint azéeb raforditasegység,

2 2
illetve képletbend—YzE >0 és dy _o°F
dN oN

<0. Ez utébbival tulajdonképpen a munkanak a

dN?  ON?
nemzetgazdasag egészeéere értelmezett hatarternsae,MP, -t, hataroztuk meg. Ezzel a fenti
profitmaximum feltételt nemzetgazdasagi szintrakiiazva
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W:MDP
oN

kifejezést kapjuk, illetve ezt atrendezve

W _ 9F(K,N)
P oN

adodik. EbBI latjuk, hogy az &rszinvonal véltozasa éppen Uggvéltoztatia a munkakeresletet,
mint a munkabér véaltozasa, csak ellentétes irdnyHanaz arszinvonal novekszik, akkor a munka
hatartermék-értékedén a munka kereslete névekszik. A munkakereslett taldomindlbét és az
arszinvonaltdl fugg.

A profitmaximum teh&t akkor biztositott, haaz adott foglalkoztatdshoz tartozo
hatéartermelékenység megegyezik a reélbérrel

Ebbsl mindenképpen kovetkezik, hogy egy nagyobb mumkssém hatékony alkalmazasa csak
alacsonyabb realbérszinten torténhet meg. A (3)-felmett Osszefiiggés azonban kétiranyu
kapcsolatot jelez. Egyrészt azt mutatja, hogy adedlbér mellett csak meghatarozott nagysagu
létszamot hajland6 alkalmazni a vallalati szektdésrészt az is kiolvashaté Bi, hogy adott
foglalkoztatas csak meghatarozott realbér mellatbsulhat meg hatékonyan. A két megkdzelités
csak latszllag azonos értéinAz eld megallapitas szerint ugyanis a realtléitigg a foglalkoztatas
nagysaga, mig a masodik szerint a foglalkoztat@gysgaatol fligg a realbér. A makrogazdasagi
modell alapfeltevésdit fligg, hogy a vallalati szektor munkapiaci mag@isat melyik irany
hatédrozza meg.

Akarmelyik megkozelitést fogadjuk is el, mindenképpgaz lesz, hogg realbér és a vallalati
szektorban alkalmazni kivant munkaslétszam ellentés irAnyban valtozik ha a reélbér &
akkor a keresett létszam csokken, illetve ha adetréétszam csokken, akkor a reélbér névekszik.

1.3. Egyensuly a munkapiacon

A munkapiacon — mint barmely mas piacon — akkor vegyensuly ha a munkakereslet és -kinalat
megegyezik egymassal, azaz ott van egyensuly,ahulnkakeresleti és munkakinalati figgvények
metszik egymast.

Egyensulyi realbérneknevezzik azt aE aranyt, amely mellett a munkakereslet és a munkded

egyenb egymassal.

A munkapiacon azonban nem mindig létezik egyensugalbér. Ennek oka az aggregalt
munkakinalati fuggvény jellegzetességieladodik. Korabban mar lattuk, hogy a munkakinalati
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flggveény altaldban nem metszi a tengelyeket. Vipgdgéneg ennek lehetséges kévetkezményeit az
egyensulyra nézve!

Tegyik fel, hogy a munkakinalat révid tavon adattva@ltozatlan, vagyis a munkakinalat teljesen
rugalmatlan a realbérekre nézve. A kinalati fligguénabbi jellemaje, hogy a haztartasok csak egy
bizonyos minimalis redlbérszint utan hajlandéak kd@trvallalni. Amennyiben a haztartdsok nem
rendelkeznek mas jovedelemforrasokkal, azaz metgsihieet egyéb mdédon nem tudjak biztositani,
ez a minimalis redlbér az @ré jutd létminimum funkcidjat tolti be, hiszen agsédes munkakinalat

fennmaradasahoz atlagosan ennyi feltétlentl székségmegfeldl fliggvényalakot az aldbbi abran
rajzoltuk le.

w/P 4
NS(W/P)

(WIP)i

v
Z

N

7. bra
Tdkéletesen rugalmatlan munkakinalat

Latjuk, hogy az N egyenes nem metszi a vizszintes tengelyt. Az duartasi szféra [étminimuma
ekkor

llyen kérilmények kdzétt nem létezik feltétlentlegsulyi realbér:

w/P 4
NS(W/P)
(W/P)n,
(WIP)y Newey
N°, N
8. dbra

Nem-egyensulyi allapot a munkapiacon
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Abrankban az egyszeség kedvéért linearisnak feltételezett munkaketiefiggvény nem metszi a
tokéletesen redlbér-rugalmatlan munkakinalati féggy, a vallalat munkakereslete a minimalis

redlbér mellett kisebb, mint a munkakindl&2(< N), azaz nem létezik egyensulyi realbér. A

vallalati szektor az adott munkakinalatot cgaé—j realbér mellett lenne hajlandé foglalkoztatni.
1

llyen helyzet hosszu ideig nem tarthato fenn, iszevallalati szféra a létminimumndl alacsonyabb
realbér fizetésével nemcsak sulyos szocialis feszgiket idéz 8] hanem sajat 1étét is kockaztatja,
ezeért kénytelen lesz a vallalati szektor engedmétygenni, megvaltoztatni a munkakeresletet. A
munka keresletét most mar nem pusztdn a profitmalkialas feltétele hatdrozza meg, ezért a
keresleti fliggvény nem is értelmezhed piaci egyensuly csak kvazi-egyensuly, hiszenisimalis
realbér megfizetése annak érdekében, hogy a tljgkakinalat alkalmazasra keriljon, nem teszi
lehetvé a profit maximalizdldsat. A munkapiac egyensiigat a véllalati szektor profitjanak
rovaséara valosul meg.

Altalanos esetben azonban a munkakeresleti fliggwnéigzi a munkakinélati fuggvényt és kialakul
az egyensuly.

w/P 4
NS(W/P)
(W/P)*
(W/P )i
. NP(W/P)
> N
9. abra

A munkapiac egyensulya

Az egyensulyi realbér szams#iemeghatarozasa igen egyszeha ismerjik a munkakeresleti és
munkakinalati figgvényeket. A fenti abran bemutagsetnek pl. az aldbbi fliggvények felelnek meg:

N® =N,
es
NP =a- b(wj ,
P
Egyenslly esetében természetebeh= N°, vagyis
a- b(wj =N,
P
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amibsl az egyensulyi realbér adodik:

Amennyiben a tényleges redlbér az egyensulyi reélbéltér, a munkakinalat sem egyezik a
munkakereslettel. A nem-egyensulyi helyzet a murdakétféle allapotat eredményezheti:

Nemzetgazdasagi szinten akkor beszélimknkanélklliségrél (alulfoglalkoztatottsagrol), ha a
munkakinalat meghaladja a munkakeresletet, vaggélaér magasabb, mint az egyensulyi.

Tulfoglalkoztatottsag (munkahiany) akkor all fenn, ha a munkakereslegyobb, mint a
munkakinalat, a realbér alacsonyabb, mint az egygns

W/FP %
NS(W/P)
(W/P)* \

e

10. abra
Tualkinalat és tulkereslet a munkapiacon

Az el6zéekben bemutatott fogalmakat lattatia ez az abra: Az szakasz demonstralja a
munkatulkinalatot, vagyis a munkanélkiliseg méitekéCD-szakasz pedig a tulkeresletet jelzi, ami
tehat a tulfoglalkoztatottsag mértékét adja meg. edh esetben a tényleges foglalkoztatottsag
megegyezik a munkakereslettel, ami kisebb, mintuakakinalat. A talfoglalkoztatottsag pedig azt
jelenti, hogy a tényleges foglalkoztatottsag a nakikalattal azonos. Mindkét esetben tehat a
tényleges foglalkoztatottsag a mindenkori kiselidci tényeével egyend. llyenkor azt mondjuk,
hogy artvidebb oldal elve érvényesuil. Tekintettel arra, hogy ezzel a jelegsegesbb meg
tébbszor talalkozni fogunk, a kovetkidgben megadjuk definicidjat.

A rovidebb oldal elve azt jelenti, hogy egymastdl eléénagysagu kereslet és kinalat esetében
mindig az a piaci szere@pErvényesitheti szandékat, amelyik kevesebb arupmssget igényel.

A munkapiacon ez azt jelenti, hogyté@nyleges foglalkoztatottsagnagysagat mindig az a piaci
ténye®d hatarozza meg, amelyikkevesebb munkatképviseli adott realbér mellett:
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N¢ = min(N® N®),
Ezt munkanélkilliség esetében Ugy értelmezhetjiky hidg = NP, ahol N, a foglalkoztatottak
szamat jeloli.

Az eléz6 abran jelzett AB szakasz egybetkényszei munkanélkiliség nagysagat is jelzi: adott
realbér mellett a munkavallalok egy része nem taldhkat, létszamuk megegyezik az AB szakasz
hosszaval.

A munkapiac egyensulya esetén:
N, =NP° =N°,

A fenti abrabdl az is kiolvashat6, hogy adott mym&ai feltételek mellett ez a foglalkoztatasi sznt
maximalisan elérhéf ezért ezt a foglalkoztatasi nagysamgdies foglalkoztatasnakis nevezzik.

A teljes foglalkoztatasnak azonban létezik maslrégeése is. A fenti esetben a haztartasi szektor
munkakinalata konstans volt, a piaci egyensuly eqyaizt is jelenti, hogy a teljes aktiv népesség
foglalkoztatasa megvalosul, nincsen munkanélkiliség

Ha azonban a munkakindlati fliggvény valamely szakakarcsak csekély mértekben is pozitiv
meredekséfy akkor a munkapiaci egyensuly kialakulhat olyamtnkamennyiségnél is, ahol a teljes
aktiv népesség foglalkoztatasa nem valosul megil¥gy helyzetet abrazoltunk a kovetkeabran.

N
"W/P NE(W/P)
(W/P)
N NP(W/P)
> N
N* Nmax
11. abra

Munkapiaci egyensuly munkanélkiliség mellett

Az &bra azt mutatja, hogy az aktiv lakossag — N nagysagu része az egyensulyi realbér mellett

sem hajlandé munkat vallalni, a munkapiac egyer@day Iétezik munkanélkiliség. Piaci, gazdasagi
értelemben az egyensulyban megvalosul a teljesliagitatas, de ez nem jelenti egyben azt, hogy
nincs munkanélkiliség. Ezért sziikségink van astéhglalkoztatas pontos értelmezésére.

Tarsadalmi értelemben akkor beszéliinkeljes foglalkoztatasrol ha az aktiv népesség teljes
létszama foglalkoztatott, nincsen munkanélkiliség.

26



Gazdaséagi értelemberakkor vanteljes foglalkoztatas ha kialakul a munkapiac egyensulya: adott
realbér mellett éppen annyi munkat keresnek alafdle, amennyi munkat kinalnak a haztartasok. A
teljes foglalkoztatas ezen értelmezése nem zagankinkanélkiliség Iétét.

Vegyik észre, hogyelijesen rugalmatlan munkakinalat eseténa teljes foglalkoztatas kétféle
értelmezése azonos munkamennyiséget jelent.

2. A munkanélkiliség mikrookonomiaja

Az elmult 40 évben dleg a munkapiaci elemzéseknél egyrestalfesebb mikrookondmiai
0sszefliggésekre tamaszkodnak. Edseldban a piacok tokéletlenségét tagadd klasszimgyzat

képvisebinek kdszonhét fejlemény. Annak ellenére, hogy ezzel a modettehém foglalkozunk, a
munkanélkiliség magyarazatait mégis roéviden isnjaktetobbek kozott azért, mert ezek &b a

keynes-tipusu modellekben is felhasznéalasra kérilte

Az elsh megkozelités a gazdasagi szetkpendelkezésére aliaformaciok hianyos voltara épil.

Az Un. keresési modellszerint a munkanélkiliség oka az, hogy a munkalédinem rendelkeznek
elég informéacidval a munkapiacrol, ezért csak halssZeresés — informacié4gies — utan tudjak
megtalalni a megfelélmunkahelyet. A munkahelylket éppen elvesztettékesetben nem tudjak,
melyik vallalat keres munkat, nincsenek teljesesetéban a munka vallalasahoz kapcsol6dé
feltételekkel és csak részleges informéaciok allnalendelkezésiikre a gazdasag egészére jéllemz
konjunkturalis helyzetil. A munkanélkilivé valaskor kialakitott bérelképseket csak a keresés
soran igazitjdk a tényleges munkapiaci helyzetieabsl addéddéan viszonylag hosszu ideig
ragaszkodnak a tul magas bérekheéled széleskdr munkanélkiliség-biztositassal rendelkez
gazdasagokban lehet ezt a magatartast megfigyelni.

Az implicit szerdidésekre hivatkoz0 magyarazat — a keresési modellekhez n@mo — is az
informaciohianybdl indul ki. A munkavallalé magatsa az arupiaci helyzéktis fligg. Ha egy
gazdasag konjunkturalis fellendilésben van, akkerraékek értékesitése nem (itkozik akadalyokba,
a munkahelyek viszonylag biztosak; ellenkeesetben szembe kell nézni egy esetleges
munkanélkiliséggel. Mivel a munkavallalok a szobd&orgd elmélet képvisél szerint
kockazatkeritlk, ezért a folyamatos, de esetleg alacsonyabb tspivedelemszerzést részesitik
elényben. A kockazatokat inkabb elosztani képes \iladk partnerek ebben, azzal a feltétellel,
hogy a munkavallaldk a j6 konjunktura idején isridlealacsonyabb jovedelemmel.

Mindkét emlitett megkdzelités vé&gsoron a hosszabb tavon is rugalmatlan béreket anazga, de
nem tudja megmondani, miért vezet ez kénysmaunkanélkiliséghez. Ha a munkavallalo a keresési
modell szerint nem azonnal igazitja bérelképzeiesaeiunkapiaci helyzethez, akkor tulajdonképpen
onkéntesen vallalja a munkanélkiliséget, hiszendrékozasai korrigalasaval szinte rogton talalna
munkat. Ugyanez a kdvetkezménye az implicit si#zek elméletének. Ha a munkavallalé nem
koti meg az alacsonyabb, de folyamatos jovedelnigbdité szer&dést, hanem j6 konjunktira
idején ragaszkodik a magasabb bérekhez, akkor glekddra idején nyilvan elbocsatasok lesznek.
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Ezzel a munkavallalé viszont tisztdban volt a muezkasdés megkdtésekor, vagyis tudatosan
vallalja a munkanélkuliség letistegét, azaz dnkéntesen munkanélkiili.

Mas érveket hasznalnak a masodik magyarazat hakék a hatékony bérekre hivatkoznak.
Képvisebi szerint a munkéltatd sohasem tud teljes képettaila munkavallalok teljesitményséiy

és sohasem tudja alkalmazottait teljes mértékblendeizni, ezért a bérezést csak nehezen tudja a
teljesitményhez igazitani. Az altalanos teljesitphénezés helyett inkdbb arra térekszik, hogy a
kozismerten kvalifikalt és j6l dolgoz6 munkavalledd magasabb bérekkel mindenképpen magahoz
kosse és ezzel a tbbbieket hasonl6 magatartasténogze. Az ilyen teljesitményt ndvebér
nyilvan csak akkor tudja betoélteni funkcidjat, haagasabb, mint a teljes foglalkoztatottsagot
biztositd bér. Ezzel az atlaghér az egyensulyibézafolé b, ami kényszdr munkanélkiliséghez
vezet. Ezen megkozelités érdekessége, hogy nemmkandllalok, hanem ellenkéleg, a vallalati
szektor érdekelt a magas bérszinvonalban.

A harmadik magyarazat szakszervezeteksajatos bels szerkezetéll indul ki. A szakszervezeti
tagsag eltér érdekkel rendelkezik. Az ebb fakadd érdekellentéteket a veistg idbszakos
vélasztdsaval oldjdk fel. A mindenkori vezetés data, hogy a tagok tobbsége altal elfogadott
stratégiat képviselje a munkéltatokkal folytatadrgyaldsoknal. Ugyanakkor létezik a tagsagban
olyan réteg, amely a valasztasoknal nagyobb szej@seik, mint a tobbiek; véleménye befolyasolja
a szavazas eredményét. Amennyiben a veggta kovetkdr valasztason érthetokokbdl szeretné
megebsiteni pozicidjat, akkor a tdbbség érdekei medlatiteg érdekeit is figyelembe kell vennie. Ez
pedig azt jelenti, hogy szamukra magasabb bértkiedircolni, mert ezzel tudja e réteg elismerését
Kivivni. Ez ismét az atlagbér ndvekedéséhez éd képgszeii munkanélkiliséghez vezet.

Nézzik meg tehat, hogy ezékla mikroszinti elemekiél milyen makro kovetkeztetéseket vonnak le
Keynes és kovét!

3. A munkapiac sajatossagai a keynesianus modellben

A modell feltevései szerint a nominalbérek nem kikva@utomatikusan a munkapiaci valtozasokat, a
nominalbérek rogzitettek Ennek oka keds: a munkavallalok igyekeznekéed rogziteni beérik
nagysagat, amivel a munkapiac ingadozasainak hat@séaljak megeéizni. A nominalbérek
ugyanakkor lefelé merevek, mert a munkavallalok né@minak hozza csokkentéséhez. Keynes
szerint a munkavallalék rabjai @énzilldzidnak, vagyis a munkabért ésorban annak pénzbeli
nagysaga alapjan itélik meg. Ezért ragaszkodnalérelgrekhez, mert ezzel latjadk biztositva a
realbér valtozatlansagat. Eibb kovetkeden a nominalbérek nem kovethetik rugalmasan a
munkapiac valtozasait, rovid tavon rogzitettek.

Napjainkban is érvényes, hogymaunkapiaci alku sohasem a realbérre, hanem a nométbérre
iranyul. Emellett a munkabér a legtobb orszagbemitalt, azaz mozgasa a munkahelyek
tébbségében csak bizonyos hatarok kozoétt lehetségen két ténydzegyilttesen tamasztja ala a
nominalbérek merevségének feltevéset.

Fejlett piacgazdasagokban a nominalbéreket altalédamunkaltatok képvisél (a gyarosok

szOvetségei, a munkaltatok szovetsegei stb.) a avafiklok érdekképviséivel (a szakszervezetek
és egyéb munkavallaloi szovetségek megbizott gmedtstb.) folytatott targyalasokon allapitjak
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meg. Az alkudozasok nemcsak a nomindalbér szintjdatozodnak, hanem a megkdténd
megallapodas érvényességére is, ami altalabaraldgél honap.

A nominalbér szinvonala és az egyezmények érvédgedermészetesen az arszinvonal alakulasatol
fugg. NoOvekw arak esetében a szakszervezetek Kképvisalyilvan Ujabb targyalasokat
kezdeményeznek, hiszen az altaluk képviselt réeggjovedelme ebben az esetben csokken, az
életszinvonal megtartasa csak magasabb nominalbékétt biztosithatd. Felgyorsulé arndvekedés
kozepette, tartosnak igérkemflacidos viszonyok esetén a munkavallalok képvisarra fognak
torekedni, hogy még a korabbi szgaések lejarta étt Uj bérmegallapodasok szilessenek. Elleikez
esetben, amikor tehat az &rak csokkennek, kisebb & vallalkozok bevétele, ami most a
munkaltatok oldalat inditja Gjabb targyalasok kemdayezésére.

Mindezek azt jelentik, hogy a nominalbérek nem aabndsbeli késedelem nélkil alkalmazkodnak
a megvaltozott arszinvonalhoz. A rogzitett nomiéaalmellett a valtozé arszinvonal modositja a
realbérszintet. Ezt tukr6zi az aldbbi abra:

P
A
P4 R
Po Ro
R>
W

P (P

v m > W/P

R R P

12. abra

A redalbér fuggvény rogzitett nominalbérek esetén

Induljunk ki abbdl, hogy a targyal6 felek g &szinvonal mellett egy y\hominalbérben egyeztek

meg. A realbér ekkorP—O. Az R, pont abrazolja ezt az értékpart. Tegylk fel, hagyarszinvonal
0

novekszik R szintre, mikdzben a nominalbér valtozatlany. Wz 0] arszinvonalhoz tartozo realbeér

most?". (Lasd az Rpontot!) Teljesen analdg médon lehet cstkkarszinvonal esetén érvelni: ha
1

az arszint Rrél P,re csokken, akkor ehhez a2 realbér tartozik, s igy az,Pont keril az
2

abrankra. Az R R, és R pontokat 6sszekotve olyan gorbét kapunk, amelyarazinvonal és a
realbér kozotti kapcsolatot a nominalbérek valtaratiga mellett adja meg.

Most nézziuk meg, mi torténik, ha a szakszervezate@pasztalhaté aremelkedések lattan Ujabb

targyalasokon a nominalbérek névelését harcoltak knegallapodas megkotésekor azt feltételezték,
hogy az arszinvonalyfagysagu lesz, és ennek ismeretében rogzitettehnaalbéreket \W/szinten.
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(Ld. az R pontot az alabbi abran.) Tegyuk fel, hogy a gaaglaan az arszinvonal a vartnal
magasabb szinten, Brtéken alakult. Az emlitett targyalassorozat négdelek a W nominalbérben

allapodtak meg, amely mostantdl iranyadd lesz. A&zhtartozo realbér ekko+'P—1, ami a R
1

arszinvonallal 6sszekapcsolva — abrankon apditot eredményezi. A megndvekedett arszinvonal
hatasara az Rpontbol ebszor az et balra elhelyezkesl R, pontba kerdltiink, majd a nominalbérek

novelése kovetkeztéberny-Be. Ezt a gondolatmenetet az ered:eF’]éiL (P) -gorbénk minden pontjara

alkalmazva, azt kapjuk, hogy @&nzbér novekedésének hatasara az arszinvonal ésealbér

kapcsolatat kifejez gorbe jobbra tolodik % (P) -be:

P
A
b\ Ro
P
Wo
P (P)
wy, W ~ WI/P
R R
Wy
R

13. abra
A nominalbér névelésének hatasa a realbér-fliggeenyr

Rogzitett nominalbérek esetén a munkapiac automasiai csak akkor érvényesulhetnének, ha az
arszinvonal mozgasara a munkapiac szérdptassal lennének. A realbér mozgasa ugyanis csak
akkor képes az egyensulyt biztositani, ha az arepal megfelélen mozog. Az arszinvonal azonban
semmiképpen nem lehet a munkapiac fuggvénye, hisladmlasara az 6sszes tébbi piac is hatassal
van.

Figyelembe véve az @&béekben meghatarozott specialis tulajdonsagokat éshagy az egész
keynesi megkozelités életre hivoja a 1929-33-adagmi valsag volt, amelynek okéat az elégtelen
keresletben latta, a munkasok szamat a megterniejémddelemhez, termelési szinthez igazitjak,
eszerint

a keynesianus modellberavallalati szektor munkapiaci magatartasategy olyan fuggvény irja le,
amelyik minden tervezett munkaslétszamhoz hozzéteadhatékony felhasznalast biztosito realbért.
Ezt a fuggvénytealbérfiiggvényneknevezzik.
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Képletben:

W W
F_F(N(Y))'

Ennek az dsszefliggésnek a jobb oldalan szeddfgjezés jelzi, hogy a munka felhasznalasa a
termelésil fligg, vagyis N(Y) tulajdonképpen egy inverz tetése fliggvény:adott kibocsatashoz
rendeljik hozza a megfeldd munkamennyiségetés nem forditva! Ezt a kapcsolatot fogjuk
felhasznalni majd a kinalati magatartas magyarbpata

A keynesianus feltevésetdbkdvetkezik, hogy a gazdasag csak kivételeserlé&ipotencialis (adott
termelési tényagik melletti maximalis) kibocsatads nagysagat, mavaz@& gazdasagban rendszerint
létezik kihasznalatlan munkdetartalék. Ez rovid tavon azt jelenti, hogy a mypika nem kerdl
egyensulyba, jellendz allapota a tdlkinalat, vagyis a munkanélkiliség. féglalkoztatast a
munkakereslet hatarozza meg, alkalmazva a korakbeertetett rovidebb oldal elvét:

N, = NP,
ahol N, -fel megint a foglalkoztatottak szamat jel6ljuk.

A vallalatok pedig munkakeresletik meghatarozasarel profitmaximum feltételének
érvényesiléséhez ragaszkodnak, vagyis ahhoz, aljgsitljon a

W - mp,
P

dsszefliggés.

Nézzik meg ennek elemeit!
A keynesi modell feltevései szerint a munkapiacarmminalbér (W) nem mozog szabadon, hanem
targyalasok eredmeényeként rogzitett. A munka letadke (MP,) mutatia meg, hogy adott

technologia mellett mennyivel véaltozik a kibocsatas valtozik a munkasok szdma. Mivel a
termelési szint alapjan hatarozzak meg a munkagaknt, igy a fenti kifejezés jobb oldala a
munkapiac szamara exogén adottsdg, azaz a profitanax feltételének biztositasa az arszinvonal
megvaltoztatasaval érlie¢l, tehat anunkapiac endogén eleméeszaz arszinvonal

A kovetked fejezetben a munkapiacon meghatarozodo arszinmvakglends szerepe lesz. Ebben a
részben tehat a munkapiac részletesebb megismerés@wimanyoztuk a munkanélkiliség
jelenségét. Fontosnak tartjuk, hogy ennek okakéktarszinti dontések éppugy szerepelhetnek,
mint a gazdasag egészének teljesitménye. Emellatickend, hogy a munkanélkiliség mértéke
adott idbpontban hatdrozhaté meg (hiszen emlitettik a mun&&knal, hogy annak nagysaga
folyamatosan valtozik), azatock valtozo.
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Il. Inflacio

A munkanélkilisédil eltérben az inflacid egyfolyamat, amelyet ugyancsak egy stock-jelleg
valtozéval — az arszinvonallal — irunk le, amelyn@kékvaltozasa nélkil azonban nem lenne
értelmezhet.

Inflaciénak az arszinvonal tartés emelkedését nevezziik.

A pénzben kifejezett arak teszik lebwd, hogy a megtermelt termékeket 6sszegezziik, dgdaek
hasonlitani, akar kereslély akar kinalatrol van sz6. A pénzbeni mérés azordiedheti a termelés
tényleges valtozasat: ha az arak novekednek, degienmelt termékmennyiség nem valtozik, a
nomindlis kibocséatés akkor is ni fog. llyenkor nehéz, szinte lehetetlen elddntdrogy a
nomindlis kibocsatas novekedése most melyik téhyeatdsara kovetkezett be. Viszont a pénz
mérceként jatszott szerepe lehet teszi, hogy a pénzben Osszegzett termed@dértekét is
kifejezzUk. Ha ugyanis az egyes aruk &rainak ésngiséigeinek szorzataként megkapott nominalis
kibocsatas értékét elosztjuk az atlagos arral, igagy arszinvonallal, akkor megkaphatjuk a
realkibocsatas nagysagat

A nemzetgazdasagi folyamatok elemzése soran leggodbmem is az arszinvonal, hanem annak
valtozasa jatszik fontos szerepet. Amennyiben péléat akarjuk megtudni, hogy a kibocsatas
hogyan véltozott adott év alatt, akkor nem szikségeernink az arszinvonalat, elegerak
arszinvonal valtozasanak ismerete, vagyis a nomik#bocsatas valtozasanak és az arak atlagos
valtozasanak ismeretében meghatarozhatjuk a regkdias valtozasat.

Ha példaul egy gazdasagban egy év alatt az egyaékek és sajat araik szorzataként meghatarozott
nomindlis kibocsatas 10 szazalékkal ndvekedettuégik, hogy az arak atlagosan ugyancsak 10
szazalékkal novekedtek, akkor vilagos mindenki szamhogy a realkibocsatas nem véltozott. Az
arszinvonal valtozasadnak hatasa fliggetlen az &mmh tényleges nagysagatél. Az ugyanis
mellékes, hogy az ar 100-r6l 120-réttre vagy 200-rél 240-re; a lényeg az, hogy 20 atékkal
tobbet kell fizetni a termékeért.

T

Az arszinvonal szazalékos valtoz&sdmndexnek nevezzik.

Az arindexet Ugy hatarozhatjuk meg, ha a javaktadépontbeli értékdsszegét elosztjuk ugyanazon
joszaghalmaz mas (korabbipjmbntbeli értékdsszegével:

n

> p, [,

— i1
F)t,t—l_ n

2Py

i=1

7 Az inflacioval ellentétes iranyd folyamatdeflacio, ami az arszinvonal tartos csokkenését jelergiyefiniinket mégis
az inflaciéra forditjuk, mivel a deflacié manapséla jelenség a gazdasagi életben.
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ahol g, az i-edik joszag mennyisége a t-ediksizakban, ésp, az i-edik joszag ara a t-edik
idészakban, valamint a (t-1)-dikddzakbar®.

Az inflaciés rata az arindedtabban tér el, hogy a valtozast viszonyitjuk aakdn arszinthez, mig az
arindex az Uj &rszint és a korabbi aranyat jelenti.

Az inflaciés rata (71) az arszinvonal itbeli relativ valtozasa, amelyet gy hatarozunk rhegy az
arszinvonal két isszak kozotti valtozasat a korabbbstak arszinvonalahoz viszonyitjuk, azaz
R-R4

R

T

Az inflaciés ratat kiszamithatjuk az arindékbha levonjuk belle a 100 széazalékot, vagyis:
n=Ria-1

Ennyildl is latszik, hogy az arszinvonal — ezéltal azéaifb is — szorosan kapcsolddik a pénzhez,
éppen ezért a pénzpiac részletesebb bemutatasakésetke# alfejezet feladata.

Modern gazdasagok pénz nélkil egyéearelképzelhetetlenek. Minden gazdasagi szémeggd mint
nap hasznal pénzt kulonkbzcélokra: pénzzel fizetink a termékekért és sztdtfdokert, a
munkabért is pénz form4jaban kapjuk. Pénzben haulofel megtakaritasaink egy részét; pénzt
fektetlink be nyereségszerzés céljabdl; pénzt valatrkilfoldi valutakra stb., stb. A pénz annyira
hozzatartozik mindennapi életiinkh6z, hogy az aédstd ulajdonképpen mi is ez a pénz?",az
elss pillanatban kdnnyen megvalaszolhaténahik, hiszen a pénz nyilvanvaléan az a fém-, illetve
papirdarab, amellyel fizetlink. Igen am, de fizedtitalassal is lehetésez a forma az elmdalt
években egyre inkabb elterjedt, vagyis akkor pékzrezdmit a szamunkra lathatatlan
bankszdmlakovetelés is?

Mar ez a néhany gondolat is jelzi, hogy a pénzgétfés altalanos meghatdrozasa nem is olyan
egyszeii feladat. Ezt mutatja a pénzelmélet szertedgadalinwa, amelyben a pénz fogalméanak sok —
s nem egyszer egymasnak ellentmonddé — megkozekésaldlkozhatunk. Hosszu és érdekes
eszmefuttatasokat olvashatunk a pénz kialakulasét@mint arrdl, hogy milyen konkrét formakban
toltdtte be a pénz a neki szant szerepkort a gagbas. Az ilyen elemzéseket a péaénelmi
megkozelitéséneknevezhetjik. Itt nem kovetjik végig azt az utat,itaapénz kialakulasa ota
megtett, figyelminket a modern gazdasag pénzéreskraljuk.

A pénz mindaz, ami egy nemzetgazdasagban altaldisaamolasi egységkeént, altalanos fizetési
eszkozként, valamint az értékndergs eszkdzeként szolgal. A pénz ehankcionalis definicidja
képezi a jelen fejezet kiindulopontjat.

8 Az arindexet szamithatjuk mas modszerrel is. \zhagnank példaul sdlynak a (t-1)-dikéarakban eallitott
jészagmennyiséget is. Az index-szamitas médszéristtisztika foglalkozik részletesen.
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A piacgazdasagban az adasvételek lebonyolitdsasaénazt jelenti, hogy az aruk gazdat cserélnek,
hanem azt is, hogy az adasvétel soran az aruk egrézbékeidnek.

A pénz elszamolasi egység funkciojatolti be, ha mas aruk mértékegységéul szolgal,llgehe
lehetivé valik dsszehasonlitasuk.

Az aruk cseréje az adasvételnek csak az egyikaldahikor ugyanis az egyik gazdasagi szefepl
terméket fogad el egy masiktdl, akkor ennek ellgkét pénzben nyljtja at az eladonak, vagyis az
arumozgas egyfajta tiikorképeként megjelenik a péanaas.

A pénznek azt a szerepét, hogy a csere altalarm@®zként aruforgalomban az aruk mozgésat
kozvetiti,a pénz forgalmi eszk6z funkciéjanaknevezzik.

Altalanos csereeszkozként hasznalva a pénzt, kamnkrumennyiségeket hasonlitunk Gssze
egymassal. Eppen ez teszi lélvét, hogy elszamolasi egységként megbizhaté&kodjon. Ez
forditva is all: a megbizhatd elszamolasi egysénya zavart okoz a forgalmi eszkéz funkcié
betbltésében, az arucsere akadozasahoz vezet, gawia a kereslet-kindlat 6sszhangjanak
kialakulasét.

lgaz, hogy a pénzforgalom szorosan kapcsolodik afodgalomhoz, de az arumozgas és a
hozzatartoz6 pénzmozgasimen elvalhat egymastél. Nem sziikséges, hogy a gagdazerepk
egy most értékesitett arumennyiség ellenértékénratolj aruk beszerzésére forditsak. Ez utdbbi
joval késbb is torténhet. Ezzel viszont a pénz gyakorlatké@p a forgalombdl. Ha egyenértel
csere, akkor a korabban értékesitett arumennyiégédaékével is csak ugyanolyan éftééarut
szerezhetiink Be M&s szoéval: a forgalombdl kivont pénzmennyiségagyon egyik formajaként
jelenik meg a gazdasagi szekeml. Osszvagyona nem valtozott, hiszen csak a terkbén
megtestesilt vagyont cserélte pénzvagyonra, amabieb termékek vasarlasakor megint atalakithat;
ami valtozott, az a vagyon szerkezete. Ebben @&ségben a pénz egyfajta hidat jelent a kil6tboz
id6szakok kozott.

A pénz avagyontartasi eszkdzszerepét tolti be, ha valamelymbntban a forgalombdl kilépve és
innentl kezdve jovedelmeket megtestesitve készletkérdzilét amig egy kébbi idopontban
valtozatlan értéket képviselve a forgalomba Ujléme

A pénz vagyontartasi eszkdz szerepe akkor ér végemeghatarozott célokra kiadjuk, vagyis mas
gazdasagi szerdjdnek atadjuk.

A vagyonroél

A vagyon nem mas, mint felhalmozott megtakaritdas. Gazdasagiepe az, hogy a termelési és
jovedelmi folyamatok zavartalansagat biztositske: Je (Asse}.

Egy nemzetgazdasag vagyona sokféle formaban aleliegzésre. Termeészeti kincsekben, vallalati
termeb-berendezésekben, lakohazakbanjiemlékekben, kilonb&z pénzugyi eszkdzokben és
készpénzben. Ezt a sokféle vagyontargyat termésaetealamilyen modon dsszesiteni kell, amihez a

9Az inflaciotol az elemzések jelenlegi stadiumabagraltekintiink, tehat azt tételezziik fel, hogy p@kzrtéke stabil.
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pénzbeni értékelés ad segitséget. Ugyanakkor aoktaygyak eltéf jellege, a gazdasagban betoltott
szerepe miatt nem azonos sullyal hatnak a gazd&ssigmatokra. Egy makromodell elemzéséhez
elegend azon vagyontargyakat figyelembe venni, amelyek hmatgozé szerepet jatszanak a
szektorok magatartasaban, a kozo6ttuks I€apcsolatokban. Ezért ékeént is eltekintlink a természeti
kincsek6l és az orszdg évszdzadok soran felhalmozott l&lisuertékeibl. (Ezek értékelésére
egyébként sincs igazan pontos gazdasagi eszkoziink,leginkdbb szubjektiv, a {#@sség és a
pétolhatatlansag alapjan alakul ki.) A gazdasagywatargyak harom formajat fogjuk figyelembe
venni: tkeallomany, értékpapirok és pénz. ékaallomany és a pénz tartalmat mar ismerjik,
szUkséglink van még az értékpapirok fogalmanak piasara.

Az értékpapirok sokféle format olthetnek, modelloek kénytelenek vagyunk ezek valamilyen
altalanositott form4jat hasznalni. Meghatarozasemk vonatkozik, nem pedig a preciz, pénzigyi
értelmezésre.

Az értékpapir egy meghatarozott névértekrdgzitett lejarat és — az itt hasznalt modelibden—
kamatot ig&F kotelezvény A gazdasagnak valamely tetteges idpontbeli értékpapir-
allomanyanak értéke az értékpapirok arfolyamérekésszege. Jele: Bgnd).

Az értékpapirok tobbnyire specidlis piacokon, Gastiéken cserélnek gazdéat. Piaci értéke, az
értékpapir arfolyama az iranta mutatkozé kereglétt a kinalattél fligg.

A vagyont célszdr realértékben szamitasba venni, hiszen a gazdasggnanak nominalis értéke a
mindenkori arszinvonaltél fligg, és ezért nem kégiegezni annak valésagos értékét. A redlvagyon
a vagyonbol vaséarolhaté arumennyiségként értelniézhe

Egy nemzetgazdasagagyona (A) modelliinkben megegyezik az adottépdntban megléy
realtkeallomany, realpénzmennyiség és az értékpapimaty realértékének dsszegével:

A=k+M.B
P P

A pénzfizetési eszkozfunkciot tolt be, amikor a jovedelmet pénz fornia ideiglenesen vagy
tartosan atengedik, kdzvetlen ellenszolgaltatasihél

Tartés jovedelematengedés lehet példaul az adésizeagy a transzferkifizetés. Ideiglenes és
egyoldallu joévedelematengedésrakkor beszélhetiink, ha hiteleket nyujtunk, vagy hteleket
torlesztink. Ennek megfeten a pénz fizetési eszkdz funkcidjat tolti be azwkhz addsvételekben
is, amelyekben a vételar kifizetése az aru atadésdté idépontban torténik. Itt ugyanis az
adasvétel mellett hitelezés is torténik, és ilyenkakdbb ez utdbbihoz kapcsolodik a pénz
funkcionalésa.

Az emlitett funkciok jeleritsége azonnal vilagos lesz, ha a munkamegos#tdgésére gondolunk,
amely Bleg az elmult 200 évben volt szemib@t, és ahhoz vezetett, hogy egyre tdbb és egyre
specidlisabb termékekdllitasaval foglalkozé szakma jott |étre. Bbbdbéddan 6tt az adasvételek
szama is. Ha ilyen korilmények kozott nem létezakamilyen altalanos forgalmi eszkoz, amelyet
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ugyanakkor — kozvetlenlll vagy kdzvetve — altalaalsgzamolasi eszkdzként is alkalmaznak, akkor
az arucsere igendayényes és rendkivil bonyolult lenne.

Csak akkor valésulhatna meg a tervezett termékcbar@az X eladé megtalélta azt a ¥vy-t, aki

az adott idpontban éppen a felkinélt terméket keresi, és waklkaor azt a terméket kinalja, amelyre
az eladénknak van sziiksége. Amennyiben a kétdefekinalt termék iranti kdlcsonds kereslet nem
taladlkozik egymassal, akkor keresni kell egy hariknaderepft, mondjuk Z-t, aki kbzvetit, azaz Z-nek
szilksége van az X altal felajanlott termékre éslerigjében eladja X-nek azt az arut, amelyet ez
utébbi eredetileg ugyan nem keresett, de mégis rosgeszi, mert éppen ezt a terméket tudja Y-nél
a szukségleteinek kielégitését biztositd aruraeedtsi. Ha ilyen harmadik szerephincs, akkor
keresni kell egy negyediket, 6todiket stb., egéaddig, amig a termékcsereklallé lanc létre nem
jon.

A fent leirt folyamat nemcsak lassu és bonyoluithdm a kdzbus szerepdk beiktatasa jeletis
mértékben megndveli a cserék koltségeit, az tianzakcios koltségeket Ezek a koltségek
kilonbd® formakban merilhetnek fel: a potencialis cseregartételes felkutatdsaval kapcsolatos
koltségek és a partnerek csereajanlatait tartalmaf@ymaciok megszerzésével jard koltségek
éppugy ide tartoznak, mint az esetleges raktardadisiégek, a termékmiség elledrzése miatt
jelentke®d koltségek, stb. Végulis a tranzakciés koltségekekédése vezetett ahhoz, hogy a
gazdasagokban hasznalni kezdték az &ltalanos fioirgalelszamolasi eszkozt, a pénzt.

A pénz a térténelem soran két alapformab@kadott: arupénzként és hitelpénzként.

Az arupénz olyan pénz, amely a vizsgalt nemzetgazdasagbde@rtris jelen van, ilyen — volt —
féleg az arany és az ezist, illetve mas nemesfémek.

A hitelpénz sajat értékkel nem birtdrvényes fizebeszkdz amely hitelnyujtdssal keletkezik és
hitel-visszafizetéssesAinik meg.

Hitelpénzt csak olyan intézmény teremthet, amelyere& torvényi felhatalmazasa van. A hitelpénz
két formaban jelenhet meg: készpénzként és szandkeat.

Készpénnek nevezzik azt a pénzt, amely a jogrendszer @ltIbdl kiemelt arucsoportok egyes
darabjaibal all, mint az érmék és a bankjegyek.

Szamlapénz a hitelintézményeknél (élsorban bankokndl) meglévbetétek, amelyek felett a
tulajdonos a hitelintézménnyel kotott szités értelmében rendelkezik. A betét lelddta sz016,
amikor a pénz felhasznalasa barmikor megtdrtéillettie lehethatarid 6s, ha a tulajdonos csak egy
elére megallapitott idpont utdn rendelkezhet pénze felett.

A latra sz0l6, illetve hataris betétek kdzotti kilonbség igen Iényeges, hiszbet@tformatdl flgg,
hogy a gazdasagi szerépnikor tud fizetési kotelezettségeinek eleget teminzel kapcsolatban
érdemes megjegyezni, hogy a latra sz6l6 betétekttifehzonnali rendelkezés nyilvan a
hitelintézmény nyitvatartasi idejéhez &dik, vagyis valamilyen szolgaltatds igénybevételatin
létrejott tartozas tényleges kiegyenlitésére cdatbee az idszakban kertlhet sor. A kilénhkibz
bankkartydk haszndlatdval viszont a kartyatulajdoaldirasaval a szolgaltatast nyujtét barmelyik
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idépontban téjékoztatja és biztositja, hogy bankjataddras pillanatdban megbizta a tartozés
rendezésével. Hataftid betétek esetében van természetesen mdd arra, ahbgyéttulajdonos a
megszabott vagy vallalt hataéicklétt jusson a pénzéhez; pl. Ugy, hogy a tartés lekbtétositotta
kamatebnyokrsl lemond.

A fejezet tovabbi részében a pénzpiacot fogjuk elam Ezen belll é5z6r a pénzkinalat, majd a

pénzkereslet jellendit, mozgasi torvényeit tarjuk fel. Ezt kdwen mutatjuk be a pénzpiac
miikodését, az egyensuly kialakulasanak mechanizmusait

1.1. A pénzkinalat

Pénzkinalatonegy gazdasag forgalomban é&vénzmennyiségét értjik.

Napjainkban az arupénzek jeléstge igen csekély. Ennek oka egyézdétleg a mar emlitett
felgyorsul6 munkamegosztas vezetett ahhoz, hogyteekw szamu gazdasagi transzakciok
lebonyolitasa egyre tobb pénzt kovetelt. Nemesfénepk esetében ez azt jelentené, hogy a
gazdasag egyre fokozodo teljesitményével egyll &bmeg tobb nemesfémre volna szikség, hogy
ebl®l megfeleb mennyiséf érmeket lehessen veretni. A nemesfém mennyiségitrnaészeti
feltételek korlatozzak, vagyis ddb-utobb szakadék keletkezik a kdzonséges termékehlitott
mennyiségei €s az akarmennyire hatékonyan kitemeeftesfém mennyisége kozott; a nemestémb
gyartott pénzmennyiség nem lesz elegeadnegtermelt aruk realizalasahoz.

Ezen akadaly lekiizdésére pénzhelyetiksialakultak ki, amelyek kozol az egyik legeles
legegyszdibb avalto volt.

A valt6 egyfizetési igérvény ami rendszerint arucsere soran keletkezik: havd mem rendelkezik
elegend pénzzel azon aruk megvasarlasahoz, amelyek ale=inez szikségesek, akkor hitelben
vasarol. A ve¥ (az adds) irasban kotelezi magat, hogy az aronéligkét — a kdlcsont — kamatokkal
egyltt egy meghatarozott dplontban visszafizeti. A fizetési igérvény kialladp kapott aru
segitségével termelést folytat, amelynek értékasiiebevetelre tesz szert és visszafizeti a kdlcsont.
Az elado — a hiteldz— természetesen csak olyan gazdalkodotol fogadjad@tot, vagyis csak annak
nyujt hitelt, akiben megbizik, tudja réla, hogy képés hajlando lesz a kdlcson visszafizetésére.

A Vvaltd ebben a helyzetben a nemesfém-pénzt hegfatt mindaddig, amig a megfdlel
pénzmennyiséget az adés meg nem szerzi. A valtitibetpénz funkcidit, hiszen kifejezte az aru
ellenértékét, vagyis elszamolasi egység volt ésvéditette az arucserét. Ezen pénzhelyetiesit
forgalomképessége azonban korlatozottabb, mintnaépéA hiteled ugyanis nem feltétlendl tudja
mas aruk beszerzésére, mas gazdasagi sakkeplvaldo kapcsolataban pénzként hasznalni.
Harmadik fél csak akkor hajlandd ezt a pénzhelgdtteelfogadni, ha megbizik a masik két
szerepbben. Ugyanakkor a valté csak addig tolti be a gankcidéit, amig forgalomban van.

A Vvalto tehat

» helyettesiti az aranypénzt, de

» csak addig képes helyettesiteni, amig fogalomban va

» pénzzeé nem sajat érteke, hanem elfogadasa teszi,

» hitelnyujtassal keletkezik és a hitel visszafizétes szinik meg.
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A valté az aruforgalomhoz kapcsolodik, de eltergg@l egyre tobbféle fizetést helyettesitettek
kotelezvényekkidllitaséaval.

A kotelezvényegy olyan fizetési igéret, amiben a kibocsaté lkdtenagat arra, hogy a kotelezvény
névértékét meghatarozottjpbntban visszafizeti, az esetleges kamatokat miggteér

Kotelezvény lehet valto, kotvény, letéti jegy stt@rgyalasunk sordn az értékpapirok ezen altalanos
elnevezését fogjuk hasznalni, jelezve, hogy a batasita keridl 6sszefliggések barmilyen fizetési
igéret adasvételére vonatkozhatnak.

A valtéforgalom korlatait jelesen mérsékelni tudtdk a bankok, vagyis a pénzfongal
lebonyolitasaval foglalkozé gazdalkod6 szervezetekbankok képesek olyan fizetési igérvények
kibocsatasara, amelyeket tdmegesen elfogadnakt szétes korben foroghat. Aank Aaltal
kibocsatott valtd, a bankjegy,hosszu ideig képes forgalomban maradni, hiszeevaltasara csak
akkor kerdl sor, ha a bank ugyfélkorén kivili festkhez akarjak felhasznalni, amit pl. csak
aranypénzben lehet lebonyolitani.

A bankjegy — a valtbhoz hasonléan — hitelnyujtdssal kelekezihitelt eredenden a bank nyujtja,
amikor a masok altal kiéllitokotelezvényt (valtot) leszamitolja

A leszamitolasra akkor kerill sor, ha a kotelezvingjdonosanak pénzre van sziiksége a valtd
lejarata edtt. Ekkor a bank atvallalja a tovabbi hitelezéslejaratig esedékes kamatot pedig levonja
a valtd dsszegéb és a fennmaradd 0sszeget fizeti ki a valtd bedjanak. Ezzel tulajdonképpen a

jovébeni értéket (a valto lejaratakor esedékes dssgsp@mitja at mai értékre, vagyis diszkontélja a

valtét. Ezt a fajta diszkontalast nevezik leszakagoak.

A leszamitolas soran a bank a kotelezvény névérédlésebb O0sszeget, az arfolyamértéket fogja
kifizetni.

Egy koételezvény aktualis piaci aratfolyamértéknek nevezzik. Ez az a pénzdsszeg, amennyiért az
adott kotelezvényt az adottipontban el lehet adni.

A leszamitolas soran a bank nem pénzt, hanem lmtjad. Ezzel egy 8kebb forgalomképesség
pénzhelyettesit becserél egy tdgabb forgalomképefigdénzre.

Mindezekl®l kovetkezik, hogy a nem elegehd mennyisé§ nemesfém-pénz helyére
pénzhelyettesié 1ép, amely alapvéen nem mas, mirkdtelezvényegy meghatarozott 6sszehitel
visszafizetését. Ha a nemesfém-pénz mennyisége — az egyréld termékmennyiséghez mérten —
relative csokken, akkor a hitelezésben megtaldtykrobléma megolddsat. Minden pénzhiannyal
kizdd gazdasagi szeréplvaltét bocsat ki, és ezek értékesitésé&rerzi meg a gazdalkodasahoz
szikséges pénzmennyiséget nemesfém-pénz formaban.egietlen probléma az, hogy a
valtéforgalom Bvilésével a gazdasagi szefdprészédl ndvekedni fog az informacios igény is,
hiszen csak akkor fogjdk elfogadni a felkindlt kéitgényt, ha kibocsatoja fedhetetlensébér
meggyzodhettek. Szikség lesz tehat egy informacios kdzppatankra, amelyik megfigyeli és
ellendrzi a valtéforgalmat. Természetesen a bank semetkezik olyan mennyiségnemesfém-
pénzzel, amelynek segitségével a hitelkeresleédittled lenne, de az informaciés monopdliuma
miatt ebnydsebb helyzetben van az 6sszes tobbi gazdalkadéémest. A bank altal kibocsatott
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valté, abankjegy, éppen emiatt sokkal biztonsagosabb, mint a kdgess valtok, sokkal nagyobb
kor fogadja el ezeket hagyomanyos valtoként. Ezemilka nagy forgalom miatt megoszlik a
kockéazat, ami néhany megbizhatatlan valté esetlefjegadasabol szarmazik. igy a bank mar csak
Uzleti szempontok miatt is hamarosan sajat, végtdégarati valtdk kibocsatasaval tevékeny
résztvewvje lesz a valtok adasvételi folyamatainak.

Ha az ebzéek értelmében valamely banknak két ugyfele van,k akizonyos bankjegy-
mennyiségekkel rendelkeznek, akkor a tartozdsokgykiditése nemesfém-pénz nélkul is
lehetségessé valik. Nem kell ugyanis mast tennit imankjegyekkel fizetni. Mivel mindkét tgyfél
sajat vagy idegen valtdk leszamitoldsakor mar egysifogadta a bankjegyeket pénzként, nem
valGszirii, hogy most akadalya lenne a transzakciénak.

A bankjegy- és egyéb pénzhelyettésiforgalmanak eddig bemutatott forméja még feletd a
nemesfém-pénz Iétét, a bankjegy és mas kotelezkénpehelyettesitették. Hitelpénzrendszer esetén
azonban mar nincs mit helyettesiteni, a bankjegydaiéban képes betdlteni a pénzfunkcidkat. A
hitelpénz-forgalom, a pénzteremtés mechanizmusanegértéséhez sziukségunk van a hitelezés
néhany alapfogalméra. Az ezeket targyald rovid&itéan folyatatjuk a pénzkinalat elemzését.

1.1.1. Hitelm tGiveletek és a Fisher-tétel

Hitellgyletnek nevezzik az olyan tzletet, amelynél a szolgaltedgy a termékatadas az Uzletkotés
peridduséban torténik, az ellenszolgaltatast visesak egy ké&sbbi idépontban nyujtjak.

A pénzteremtés szempontjdbdl ronetaris hiteligyletek érdekesek, amikor pénzkélcsonoket
folyositanak, illetve torlesztik. Itt olyan Gzlétrvan sz6, amelynek soran a hitédlgzénzének egy
részéél most lemond azzal a céllal, hogy ezt az Ossz&geatatokkal kiegészitve egy Kdbi
idépontban visszakapja. A hitelligylet ezek alapjaroeekked cserét jelenti: a t-edik éghontban a
rendelkezésinkre all6 pénzosszeget, {t) cseréljuk olyan, a most felaldozottnal nagyolbtelé
penzosszegreM ,,,-re), amely felett viszont csak a fthen — mondjuk (t+1)-ben — rendelkeziink,

azaz

—M“1:1+i,
Mt

aholi a nominalkamatlab. EBbadddik a kovetkez meghatarozas:

A nominalkamat a pénzkdlcson ara, amely jelzi, mennyivel tobbell kegy t-ben kdlcstnvett
pénzosszegért (t+1)-ben visszafizetni. A nominalikards a kolcsonzott pénzosszeg aranya a
nominalkamatlab.

A gyakorlatban természetesen a nominalkamatlaboztddt a hitel futamidejék, visszafizetési
feltételeitl, valamint a kockazattol fuggn. A kovetkeékben azonban abbdl a feltevésmdulunk
ki, hogy a modell-gazdasagban minden hiteliigyleizenos nominalkamatlabat allapitanak meg,
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vagyis minden hitelligyletet azono$istakra és azonos feltételekkel kotnek, valamimkaitiink a
hitelnyujtads kockazatatol is.

Tegyuk fel, hogy a hitelligylet a periddus elejéni@ire, és a felvett 6sszeg visszafizetése akgiiet
periddus elején esedékes. Az ados a felvett hitedtlezvények kidllitasaval igazolja. Ez#ka
kotelezvényeki kikotjik, hogy midségileg teljesen egyformakjtsrtékik is azonos — legyen ez
utébbi 1 Ft. Ez azt jelenti, hogy a hitefea pénzkdlcson folyositasakor, illetve a kotelegvén
elfogadasakor igéretet kapott az addstol, hogytéhhi a sz6ban forgd kotelezvényeket a kovétkez
periodus elején darabonként 1 Ft-ért visszavasarolj hiteled természetesen nem 1 Ft-ért, azaz
nem névértékikon vasarolja meg a kotelezvényekmtntiérfolyamértekikon.

A kotelezvények arfolyamértékét ésorban jelenértékik — amelynek szamitdsi modjat méar a
mikrobkonomiai tanulmanyaink soran elsajatitottunkatarozza meg. A hiteléz a nevertekﬁ -

[
szeresétizetik ki az adosnak.

Ha a nominalkamatlab aktualis értéke pl. 7%, akkegy, a kovetkéz periddus elején
visszavasarolando 1 Ft értékotelezvény arfolyama 0,935 Ft.

Ha a pénzkolcson folydsitasakor B darab, egyenkdtitnévértéil kotelezvény cserél gazdat 7%-os

nominalkamaldb mellett, akkor az ad?%—_B :l%?B =093 0Osszed hitelt kap. Ha jelenlegi
[

hiteligyletiink soran 100 kotelezvény ellenébenezitealaki, akkor az érvényes nominalkamatlab
mellett 93,50 Ft-ot ad at az addsnak, aki hiteléaetked periddus elején 100 forintos 6sszegként
visszafizeti. A kozben eltelt didalatt a hiteleZ természetesen megprobalhatja ezeket a
kotelezvényeket sajatos piacukoa t¥zsdén- eladni.

A kotelezvények piaci arfolyamkeresletiktél €s a bdllik kinalt mennyiségtl fliggoen alakul ki.
Ha a piaci arfolyam eltér a kotelezvény aktudlidenértékéil, akkor megvaltozik a
nominalkamatlab is.

Ha a széban forgo kotelezvények irant csokken esketr(mert példaul a kibocsatoba vetett bizalom
megrendilt), akkor valtozatlan kinédlat mellett azofjam csokkeni fog. Legyen az (] arfolyam

0,926, vagyis mO:SL{leTB =09268 , ahol |, = 8 % a piacon kialakult nominalkamatab.
P

A kotelezvények arfolyama és a nominalkamatlab azr&kpapir piacon egymassal ellentétes
irAnyban valtoznak, az arfolyam novekedése a piaci nominalkamatldaikkenését valtja ki, az
arfolyam csokkenése pedig a nominalkamatlab novedatceredmenyezi.

Eddigi gondolatainkat azon hallgatdlagos feltevésllett fogalmaztuk meg, hogy a pénz nem
ertéktelenedik el a hitelivelet periédusa alatt, vagyis 1 Forint azégberiddus elején ugyanolyan
ertéket képvisel, mint a kdvetkeperiodus elején. A mindennapi tapasztalatbol azonbl tudjuk,
hogy ez egyaltalan nem igy van, az arak folyamatasdtoznak, azaz az arszinvonal is médosul.
Ennek hatadsara egyrészt eealkamat eltér a nomindlkamattol, masrészt a kamatlab
meghatarozasaban is igyekeznek figyelembe vendiiszinvonal valtozasanak varhato értékét.
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Tegyuk fel, hogy a hitelézvalamely periddus elején egy bizonyos pénzmenggiséM-t) kivan
kotelezvényekbe fektetni, hogy az utdbbiakat a @@ periddus elején eladva kamatjovedelemhez
jusson. Ha az aktualis nominalkamatlab i, akkoidégzak eltelte utan a befektetett pénzmennyiséget
@L+i)M -re novelte. (A fenti példaban 93,50 Ft-ot fektetet, amelybl a 7%-o0s kamat mellett
egyetlen egy idiszak alatt 100 Ft lett, a kamatjovedelme tehat Bf50Ha most a hitelezési periédus
alatt az arszinvonal novekszik, akkor a hitélé#tal megkapott kamat realértéke kisebb lesz, mint
amennyire szamitott. A readlkamat nagyséaga attod,fimpgy milyen mérték volt az arszinvonal
névekedése.

Ha a példaban szeraplhitelezési periédus soran az arszinvonal 2 szkkaléndvekedett, akkor a
realkamat a periodus végén megkapott 6sszeg réékmek és a befektetés kilonbodzete: a hitelez
altal megkapott 100 forint realértéke csak 100/1;028,03. Ez a realkamattal novelt 6sszeg. Ha
ebbjl kivonjuk a befektetés dsszegét, akkor megkapjalilkamat mértékét: 4,54 . A realkamatlabat
pedig ugy hatarozhatjuk meg, ha a redlkamatot vigitpuk a befektetéshez: 4,54/ 93,50 = 0,048 .

A szamitast tehat a kovetk&®ppen végeztik:

M@+i)
1+TT

M =Mp,

aholmtaz arszinvonal valtozasa szazaléklipgpedig a realkamatlab.
igy kifejezhetjik a realkamatlab nagysagat:

M (L+i)

_ 1+
l+p=——",
P M

aminek egyszésitésével megkapjuk a redlkamatlab, a nominalisalidim és az inflacids rata
kozotti kapcsolat altalanos dsszefliggéset:

A redlkamat a hitelezés hozamabdl megvasarolhaté arumennyiségalkamatlab a realkamat
viszonya a befektetés értékéhez. A realkamatldgsaagt a nominalis kamatlab és az inflacios rata
hatédrozza meg.

Ha az ebzé Osszefuggést kissé atalakitjuk, akkor megkapjuke@kamatlab meghatarozasara
altalanosan hasznalt szamitasi médot:

A+p)A+m)=1+i ,
azaz
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p+n+pn=i,

Tekintettel arra, hogy a redlkamatlab és az inflaaiata szorzata még viszonylag magas értékek
mellett is 0-hoz kdzel ésszam, ezért az egyenlet bal oldalan szérepbrzatuk elhanyagolhato, azaz

p+n=i,

Fisherlo-tétel: A realkamatlab a nominalkamatlab és az inflaciées kélonbségével egyenl

1.1.2. A pénzteremtés

A pénz forgalomba kerulését nagyon leegyézidve targyaljuk: a pénzigyi szektor kilonboz
szerepdit egyetlen makroszektorként kezeljik Bankrendszernek nevezzik. Ez tehat az az
intézmeény, amely a pénzt egy, a fentiekben leiediniivelettel forgalomba hozza.

A bank az értékpapirpiacon \iként lep fel és kotelezvényeket vasarol. Ha azhitdbdsszértekét

B-vel jel6ljuk!l, akkor ezen kotelezvény-mennyiség arfolyamaominalkamatlab meIIettlTB
[

lesz. Mas szoval a bank az altala kereBedttekdssze kotelezvenyertFB mennyisét kész-
[

vagy szamlapénzt (M-t) juttat a forgalomba, akhz 1% B.
[

pen:
BANK- ] NEM BANKI SZEREPLO)

RENDSZER kotelezvén

1. &bra
A pénzteremtés folyamata

Pénzteremtéstehat akkor torténik, ha egy bank nem-banki s2ékéfl kotelezvényeket vasarol.
Ennek megfelélen apénz megsemmisitésakkor kdvetkezik be, ha a bank nem-banki székeyak

10Fisher, Irving (1867 - 1947), amerikai kbzgazdésatatisztikus. Matematikai és fizikai tanulméanyaén érdekidése
a kézgazdasagtan felé fordul. 1891-ben a "Mathewalaitivestigations in the theory of value and pricedolgozattal
doktori fokozatot szerez, 1893-ban rendkivili, 1888 pedig a politikai gazdasagtan rendes profedsamevezik ki a
Yale University-n. Itt oktat 1935-ig. Kilonbdzallami és tudomanyos tisztségek mellett az Uzéddtben is
tevékenykedett sikerrel. Erdéklésének & terillete — sajat szavaival — a "matematikai takadgazdasagtan" volt, e
kifejezéssel jelezvén, hogy a gazdasagelmélet nadizdiasan kivil még olyan kérdésekkel is foglatkzmint a
higiénia altalanos problémai, a haborik megszistets a pénzértékstabilitds. Ez utébbi téma keretilyalmazta meg
a fenti, réla elnevezett dsszefiiggést, amelynekjata— a Béhm-Bawerk altal képviselt Gn. "kamagésaélethez"
hasonléan — a kildnbékamatlabak kozotti fesziltségre vezette visszazalgsagi életben tapasztalhaté zavarokat.

11 A tovabbiakban B-vel a kotelezvények Osszes nouitékét fogjuk jeldlni; ez ugyanaz, mintha egységn
nominalérték papirok darabszama volna.
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kotelezvényeket ad el (pl. a kordbbi kibocsatdéaasgsarolja kdtelezvényét), mert ebben az esetben
a készpénz visszakeril a bankhoz, vagyis kikefatgalombadl.

Ha ilyen korulmények kozott két véllalkozd, X ésbankjegyekkel rendelkezik, amelyek értéke
egyenként 5000 Ft-rol szol, akkor ez azt jelemdigyha bank mindkeffiiktsl az ebzsekben leirt
mabdon koételezvényeket vasarolt bankjegyek ellenéhebank szamlakonyvében természetesen
feljegyezte a vallalkozéknak nyujtott hitelek 6gézevagyis azt, hogy X és Y egy bizonydsziak
mulva visszavasaroljak sajat kotelezvényeiket. Hges addig azonban a bankjegyeket
pénztarcajukban tartva forgalmi vagy fizetési ezbké&ént hasznalhatjak. Ha most X vallalkozé Y
véllalkozénak egy koradbban szallitott &rumennyis€g800 Ft-ot fizet, akkor ezt Ugy teheti meg,
hogy 2500 egységnyi bankjegyet ad at Y-nak. A lesykégbb akkor értestil az Uj helyzétramikor

Y nem 5000 Ft-tal, hanem 7500 Ft-tal jelenik megbankban, hogy visszaszerezze sajat
kotelezvényét, és X a ndladéxs500 Ft-tal képtelen lesz hiteltartozasat kiegitenl. De ha X az Y-
tél megvasarolt arumennyiséggel termékeket alliedt amelyeket mondjuk 3000 Ft-ért tudott
értékesiteni, akkor természetesen képes bankzéeddt elrendezni.

A bank nyilvan nem csak egy vagy két tugyfélleli@&leti kapcsolatban, hanem partnerei szdma igen
nagy. Ez azt jelenti, hogy egyre tobb kotelezvéaghd el lgyfeleil és igy egyre tobb bankjegyet
bocsat ki. Egy bizonyos édutan a kotelezvények kdlcsonds leszamitolasa radr kbveteli meg,
hogy anyagi valésagukban is gazdat cseréljenekegenth, ha a bank a gazdasagi szebkpl
egymassal szembeni tartozasait és koveteléseitoseéartja. Ezzel viszont a bank egy G88gileg

Uj szolgaltatast nyujt partnereinek.

Nézzik egy kicsit konkrétabban, mi is torténik! Azény, hogy egy banknak sok lgyfele van, azaz
sok gazdasagi szeréplhasznalja ugyanazon bank altal kibocsatott bagkfecp fizetések
lebonyolitasara, azt jelenti, hogy a bankjegy akbégyfélkdrén belll cserél gazdat. Valamely
gazdasagi szerdgpkzért hol tobb bankjeggyel rendelkezik, hol pddigesebbel, attdl fliggn, hogy
eladott vagy vasarolt-e arukat. Ezzel a nem-baziiéra kezében |évOsszbankjegy-mennyiség nem
valtozik, csak a megoszlasa modosul: sem a nemi-Baféea kotelezettsége sajat kdtelezvényeinek
visszavasarlasara, sem a bank altal vallalt azteldaettség, hogy az altala kibocséatott bankjegyeke
fizetésekre hasznélhassékszegszdien nem valtozik.

A bank ilyenkor megteheti, hogy a megvasarolt lgteények ellenértékének egy részét nem fizeti ki
készpénzben, hanem szamlakbnyvben tinteti fel amldéehl szembeni tartozasat. Ezzel
kotelezettséget vallal arra, hogy az Ugyfél megtiihél a szamlakonyvben feljegyzett 6sszeg erejéig
kifizetéseket eszkozol.

A korabbi példanknal maradva, a bank X vallalkok@&s Y vallalkozotol kételezvényeket vasarolt,
amelyek arfolyama egyarant 5000 Ft, de ezen Oskz&@fh-at nem fizeti ki készpénzben, hanem a
szamlakonyvben irja jova. Mindkét tgyfél ezek W@00 Ft készpénzzel rendelkezik, valamint azzal
az igérettel, hogy a bank az altaluk kért kifizeké&s 4000 Ft erejéig teljesiteni fogja. Ha ilyen
korilmények kozott X véllalkozonak megint fizetli K vallalkozénak 2500 Ft-ot valamilyen
kordbban szallitott arumennyiségért, akkor X meudtja bankjat e mivelet elvégzésével. Ekkor a
bank X-nek a szamladsszegiélevon 2500 Ft-ot és ezt hozzdadja Y szamlatsBergEzzel sem X
véllalkoz6 készpénzosszege, sem Y vallalkoz6 kesgseéege nem valtozott. Ami viszont valtozott,
az a bank igérete fizetési tranzakciok teljesigséf-nak most igérete van arra, hogy fizetési
kotelezettségeit 6500 Ft erejéig egyenliti ki akpafiviszont ilyen szolgaltatast csak 1500 Ft-igj tu
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igénybe venni. A fizetés végilis megtortént. Xalkdlzd most az eladott kotelezvényeinek 5000 Ft-os
ellenértékébll mar csak 2500 Ft-tal rendelkezik — 1000 Ft kéeszpén és 1500 Ft fizetési igéret
form4jaban. Ezzel szemben Y véllalkozé most 7588l Fkéndelkezik — 1000 Ft készpénzben és 6500
Ft fizetési igérvény formajaban.

Ha két, tartozasait kiegyenliteni kivand Ugyfglyanazonbank Ugyfele, akkor &zetési mivelet
nem mas, mint konyvelési nivelet, amihez a pénz anyagi mivoltdban egyaltalan nerkseges. Ez
pedig azt jelenti, hogy a fizetés kedvezményezetfeszallitd jovairassalkap pénzt.

Az egész eddigi gondolatmenétbkovetkezik, hogy a bank nemcsak akkor teremt péha
valamelyik gazdasagi szeréptotelezvényeit készpénz ellenében megvaséroljgerhaakkor is, ha
ezeket az értékpapirokat Ugy veszi meg, hogy addebk a szamlakdnyvbefovairja a
kotelezvényekért elvileg kifizetend dsszegetjelezvén, hogy addig az dsszegig hajlandé azéligyf
kifizetéseit teljesiteniA pénzteremtés ebben az esetben kdnyvelésiiveletekkel torténik.

A bank tehét hitelnyujtas Gtjan teremt pénzt, mégpeajat pénzthoz forgalomba. A hitelnydjtas
feltételeit természetesen a bank hatarozza megtpaditikdjanak megfeléen. A hitelnydjtassal
teremtett banki pénz felhasznalhatésaga korlatozstik azon vallalkozokotelesek ezt a pénzt
elfogadni, akik az adott bankkal hitelmegéallapod&sitottek, hiszen éppen ezzel vallaltak
kotelezettséget a pénz elfogadasara. Akiknek vismimcs tartozasuk a széban forgd bankkal
szemben, semmilyen modon sem kényszefikhetrra, hogy pénzigyi tranzakcidikat e bank
pénzében bonyolitsak le.

A bank éltal teremtett pénz forgalma két tovabhy&ges kérdést vet fel:

1. Ha pénzteremtés egy egyszkbnyvelési niivelet, akkor mi a biztositéka annak, hogy a
bankok ne teremtsenek tul sok pénzt? Latszdlag exivelet nem keril nekik semmibe sem. A
tulzott pénzmennyiség viszont komoly gondot okozkgy gazdasagnak, hiszen a valtozatlan
arumennyiség egységeit most tobb elszamolasi eggaégnérnék, ami a pénz egységének
elértéktelenedéséhez vezethet, azaz inflacios rydépéet fel.

2. Mi torténik akkor, ha az adott bank tgyfele emdsik bank tgyfelének akar fizetni? Ha pl.
X véllalkoz6 a Banl tgyfele, Y vallalkozo pedig Barknal all Gizleti kapcsolatban. Ilyen esetben

hogyan tudja Bank tigyfelének fizetési utasitasat teljesiteni, vagytie teljesen fuggetlen Bagkt
ravenni arra, hogy a széban forgé 6sszeget Y kaltdinak irja jova? Az Ugyletre csak akkor

keriilhet sor, ha a két bank kdlcséndsen megbiziknégban, és elhiszik, hogy a masik elvégezte a
sziikséges fttveletet ligyfele szamlgjan. De mi tdrténik akkorahdlcsdnds bizalom nem all fenn?

A pénzforgalom kiterjedése olyan bankrendszert t@lyeamelyben az egyes bankok hajlanddak
teljesiteni mas bankok fizetési igéreteit. Sziiksag tehat legalabb egy olyan pénzre, amelyet
minden bank, & minden gazdasagi szerémlfogad és koteles is elfogadni.

Torvényes fizetési eszkozomlyan pénzt értlink, amelynek segitségével barmilyénzkovetelés
kiegyenlithed, és amelynek elfogadasat az adott nemzetgazdaskgteeben ebirjak.

Modellinkben — a gazdaségi valésagnak medgfefel- ezt a pénz egy kulonleges bankpzponti
bank bocsatja ki. Az ilyen kiemelt bank kialakuldsa nesak a fizetések technikai lebonyolitdsa
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miatt valt sziikségessé. Az eddigiekben leirt péamiges kbnnyen veszélybe sodorhatja valamelyik
hitelez bankot: ha ugyanis olyan Ugyfélnek folyésit hjtaltnely ké8bb — akar sajat hibabol, akar
rajta kivul all6 okbdl — fizetésképtelennek bizohyakkor a kibocsaté bank kénytelen ezt a hitelt
veszteségként leirni. Rdadasul a kibocsatott peat"'marad”" a gazdasagban és — ahogyan az mar
elébb szdba kerult — inflacios nyomast gyakorol. \degsetben maga a bank is fizetésképtelenné
valhat és csak a tobbi bank tdmogatasaval tud ralpwaradni. Mivel a partnerbankok
segitségnyujtasa egyaltalan nem garantélt, hanenisipizonytalan, ezért elképzelhebogy a rossz
hitelt kihelye® bank nem tud eleget tenni fizetési kbtelezettsegei

A XIX. szazadban egyre gyakrabban kerUlt sor ilgénzigyi és hitelvalsagokra, ezért egyre inkabb
terjedt a felismerés, hogy szlikség vabaakok bankjara. Ez a bank a neki atruhazott jogkdirb
addddan hiteleket folyosit a bankoknak a hitehgd&aelharitdsa, s igy a pénzigyi és hitelrendszer
miikodoképességének fenntartasa érdekében.

A kozponti bank (vagyjegybank) az alabbi funkcidkat tolti be:

» rendelkezik a készpénz kibocsatas monopoliuméval,

» biztositja a hitelrendszerithodoképességét és igy a pénzérték stabilitasat,

» éltalaban a kormany bankja, vagyis lebonyolitja camé@ny pénzigyi transzakcioéit, hiteleket
folyésit neki,

> birtokolja és kezeli az orszag monetéaris tartatlekamelyek a nemzetgazdasag nemzetkozi
fizetoképességenek fenntartdsat szolgéljak.

A kozponti bank feladatainak egy részét csak Ugjjatibetdlteni, ha dontéseit ésorban nem
gazdasagossagi vagy jovedeldsigi célok alapjan hozza meg. Ebben kilénbozik l@bitd
ugyancsak pénzteremtési joggal rendeldeanktol.

Pénzteremtési ftiveleteiket gazdasagossagi szempontok alapjan 6vépielintézményeket
kereskedelmivagyuizleti bankoknak nevezzik.

A koézponti bank ugyan a kereskedelmi bankok bankja, nem vallalja &t hitelnydjtassal a

kereskedelmi bankok minden hibajat. A pénzlgyi szed niikodoképességének fenntartasa a
kereskedelmi bankok kockazatvallalasa nélkil nemetkeges. Ezért a kdzponti bank arra térekszik,
hogy a kereskedelmi bankok stabil tevékenységétlagdd korrigalasok helyett inkdbb a

pénzteremtés feltételrendszeréndizetes szabalyozasaval segitse.

Egyszinti bankrendszer mikodik egy gazdasagban, ha a koézponti bank a ketebke bankok
Osszes feladatét is ellatja, vagyis csak egyetigrbank létezik igen kiterjedt fibkhaldzattal.

Valamely gazdasalgankrendszere kétszinti, ha a kulonféle kereskedelmi bankok mellett ldtexi
k6zponti bank is.

Osszefoglalva tehat az eddigi gondolatmenetet:na pébankrendszer terméke. A vallalkozékéhoz
hasonld Uzleti motivumok alapjan dontenek a kemdslkei bankok a hitelezéslr a kdzponti bank
pedig a pénzérték stabilithsat tartja szetit alontéseinél. Természetesen igen érdekes kéndésko
hogy milyen eszkdzokkel tudja a kdzponti bank aekkedelmi bankok tevékenyégét szabalyozni.
Ennek targyaldsa azonban a makropénzigyek téméiozik, s mivel a jelen kurzusban alagest
rovid tavu jelenségekre koncentralunk, a tovablaakhzt a leegyszisitett feltevést alkalmazzuk,
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hogy a forgalomba hozott pénzmennyiség, azaz akp#iat a bankrendszer dontése révén exogén
modon adott, azak® =M.

1.2. A pénzkereslet

Minden egyes cél, amit a gazdasag szérepl pénz tartasaval el akarnak érni, eléhptas
vagyontargyak tartasaval is, am kulonbdaodon. Az ez6 pontbdl tudjuk, hogy a pénz hasznalata
azért ebnydsebb, mert a tobbi vagyontarggyal szemben jézalesebb koérben elfogadott, ha a
kézponti bank altal forgalomba hozott péfizvan sz0, ezen fizetési eszkdzzel a nemzetgazdasag
minden szegmensében lehet fizetni. Ezért a kilahloéil pénzkereslet elemzése soran nemcsak a
motivumok jellegét, hanem a pénz és az egyéb vadpgyak valasztasanak okait is igyekszink
feltarni. igy a pénzkereslet elemzése egyben aordgytas elemzését is jelenti.

Pénzkeresletneknevezzik azt a vagyonmennyiséget, amely felettzalagagi szerefk azonn
rendelkezni kivannak.

1.2.1. Pénztartasi motivumok

Azt a kifejezést, hogy "pénzt keresni", itt teh&ma mindennapi értelemben hasznaljuk, amely
szerint valaki "munkajaval megkeresi a pénzét". zZRéreslet itt inkabb azt jelenti, hogy pénzt
tartani. Ezért szokas mondani, hogy a pénzkeretheéletepénztartasi elmélet. EbBl azonban
roégton adodik a kovetkézkérdés: Miért érdemes tartani a pénzt, hiszerblelEmmilyen hozam
nem szarmazik? Miért részesitik a gazdasagi szdreplpénztartast éyben olyan vagyontartasi
formakkal szemben, mint amilyen az értékpapir-ltetéls vagy a redlke vasarlasa?

A valaszt a pénz funkcidibdl kiindulva adhatjuk mégpénzfizetési eszkoz funkcidja biztositotta
azt, hogy kozbeiktatasaval arukat lehet értékesttemegszerezni akkor is, ha eladas és véiberl
egymastol elkilonul. A pénztartas masik oka a pégyontartasi funkciéjaval kapcsolatos: pénz
formajaban vagyont lehet kivonni a forgalombal, laik hogy értékik csokkenne. Ezek alapjan
fogalmazhatjuk meg pénztartas motivumait, nevezetesen a

» tranzakcios,

» Ovatossagi és

» spekulacidés pénztartasi motivumot.

Tranzakciés pénzkeresletneknevezzik azt a pénzmennyiséget, amit a gazdas&gyepsk
vasarlasaik és tartozasaik folyamatos kiegyenliéédekében akarnak tartani.

A varhaté jovedelem nagysaga, annakpmhtja rendszerint nem pontosan ismert. A kiadasok
varhaté nagysaga ugyancsak bizonytalan lehet. Brénzakciok folyamatos lebonyolitasahoz
szUkség van egy un. biztonsagi pénzkészletre is.

Ovatossagi pénzkeresleaz a pénzmennyiség, amelyet a gazdasagi sékrefiire nem lathato
események kivédéseére kivannak tartani.
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A vagyontartasi célu pénzkereslet spekulativ jélemnak elnevezése is jelzi.

Spekulécids pénzkeresletnekevezzik azt a pénzmennyiséget, amelyet a gazd=sgipdk azeért
tartanak, mert ezt a vagyon legjobb hegsének tekintik.

A tranzakcidés motivum két résiball: a jévedelmi motivumbdl és az lzleti motivushbamelyek
egymas tukorképeinek tekintib&t A jévedelmi motivum azt jelenti, hogy a gazdasagi szebegdlja

"a jovedelem kézhezvétele és elkoltése kossazdk athidalasa" (Keynes [1965] 219. old.), vagyis
késsbbi vaséarlasra valo felkészilés. Bzleti motivum ezzel szemben arra vonatkozik, hogy a most
felmerib koltségeket fedezzék, amig a &éisi varhatd bevételek be nem folynak. Mindkét mariv

a jovedelem nagysagaval kapcsolatos: a jovedelmivomn a ké8bbi vasarlas és a jelenlegi
jovedelem kozott teremt kapcsolatot, az Uzleti moti pedig a jelenlegi vasérlas és a véarhato
jovedelem kozotti eltérést hidalja at. A bevétetekkiadasok idbeli eltérésének athidalasara mas
megoldas is szoba johet. igy példaul barmilyen wvatdrgy értékesithétakkor, amikor pénzre van
szlikség. Csakhogy egy ilyen tranzakcidt igényel és egyéb koltségekkel is jar (pl. elveizamat,
dgynoki jutalék stb.). Ha tehat a pénztartas adtibvnkoltsége kisebb, mint az atvaltas koltségei,
akkor érdemesebb pénzt tartani a tranzakciék zaeartlebonyolitasa érdekében. Ha az egyéb
vagyontargyakatvaltasi koltségeit allandénak tekintjik, akkor atranszakcios pénzkeresletkét
tényestol figg:

» atranzakciok nagysagato] valamint

» apeénztartds alternativ koltségeibl.

Nemzetgazdasagi szinten a tranzakciok volumene gyegi a bruttd kibocséatas értékével. A
tranzakcios pénzkereslet ezen tranzakciokkal aganytivel a jévedelem stabil hanyada a bruttd

kibocsatasnak, ezért a tranzakciés pénzkereslégedhetjik a jovedelem fliggvényében. Ha a
tranzakciok volumened ezzel ardnyosarbra jovedelem és a tranzakcids pénzkereslet is.

Lo =L (Y),

ahol L a tranzakciés pénzkeresletet jeldli (ILgquidity)12, és

oL,
oY

>0.

Az alternativ koltség a feldldozott és nyert haskoldnbsége. A tranzakcios pénztartas felaldozott
hozama abbdl adédik, hogy a gazdasagi székef@mondanak az egyéb vagyontartasi formak
jovedelméél. Ez a felaldozott jovedelem — egysksitett vagyonmérlegiinkben — végsoron a
realkamat. A pénztartds hozama (a nyert haszoéphaben tartott vagyon értékének véltozasa. Ez a
hozam azonban rendszerint negativ, hiszen inflés&én a pénzvagyon értéke csokken. A negativ
hozam tehat noveli az alternativ koltséget. igyéaztartas alternativ koltségét a realkamatlab és

az inflacids rata 6sszege, vagyis a nominalkamatldtatarozza meg

12 A jelolés arra utal, hogy azonnal felnasznalhbikéifl) eszkozt akarnak tartani.
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Ha a nomindlis kamatldborés az inflacidés rata nem valtozik, akkor az érafik és a redlke
hozadéki rataja &) a pénztartds alternativ koltségé, rhozama viszont valtozatlan. Ezért a
pénzkereslet csokken.

Ha az inflacids ratatvaltozatlan nomindlis kamatlab mellett, akkor aziértds hozama cstkken, a
pénztartas alternativ koltségé, rami ugyancsak a pénzkereslet csokkenését eregaiémzonban

az inflacios rata jodbeni alakulaséarol nyilvan nincsenek informécidiviszont van elképzelés, hogy
ennek a valtozénak az értéke vajon hogyan médasahazaz a pénzkeresletet a tényleges inflaciés
rata helyett sokkal inkdbb amflaciés varakozasokalakitjak: noveky inflacios varakozasok azt
jelentik, hogy a gazdasagi szeke@ joWbben a pénzérték nagyobb cstkkenésére szamit, azaz a
pénztartas varhato koltségéinek, ezért inkabb tartézkodik a pénztartastél,reéreslet cstkken.

A kulénb6z motivumok alapjan képzett pénzkereslet a joved#lena nominalkamatlabtal,
valamint a vart inflaciés ratatdl fuggott. A kildd céli pénzkeresletre az egyes téibkeazonos
irAnyban hatottak. Ugyanakkor a gazdasagi székdqllonbdd célu pénzkészleteiket nem kilonitik
el egymastdl — egy "pénztarcaban” tartjdk azokat.pélldaul a tranzakciés célra a korabbinal tébb
pénzre van szukséguk, akkor felhasznaljak a reedé#iikre allo6 pénzkészletet, figgetlendl attél,
hogy milyen céllal helyezték pénztarcajukba, ezépénzkeresletet egy egységes fluggvénnyel
irhatjuk le .

Pénzkeresleti flggvénynekhevezzilk azt az dsszefliggést, amely a gazdasagpbkedsszessége
altal tartani kivant pénzmennyiséget a joévedelemmoaninalkamatlab és a vart inflaciés rata
fliggvényében hatarozza meg, képletben:

L =L(Y,i,T).
ahol
a_L>O' a_L<O' a_L<O
oY Oi ot

1.3. Egyensuly a pénzpiacon

A pénzkinalat és a pénzkereslet ismeretében manat@gzhatjuk a pénzpiaci egyensuly feltételét, a
pénzkereslet és pénzkinalat egyegbének jellentdt. Ennek érdekében a pénzkeresletet és
pénzkinalatot "k6zds nev&z" kell hozni, hiszen a pénzkinalatot nominaligiden hataroztuk
meg, a pénzkeresletet viszont reélértékben.

A forgalomban léw pénzmennyiség realértékeaz az arumennyiség, amelyet a pénztulajdonosok
eblbl adott arak mellett vasarolhatnak, azaz a nomér@mennyiség és az arszinvonal hanyadosa:
M

P

Ezek utan kénnyen definialhatjuk a pénzpiac egylgnaliapotat.

48



Pénzpiaci egyensulyrélakkor beszéliink, ha a realpénzkereslet egyarpéenzkinélat realértékével,
azaz amennyiben

. M
L(Y,i, %) =—.
( ) S

A pénzpiac nikodésének egyik legfontosabb sajatossaga, hoggyensily csak a keresleti oldal
valtozasaval alakulhat ki. A nominalis pénzkinalgyanis mindig megegyezik a forgalombandlev
pénzmennyiséggel. Az egyensuly feltétele éppen lbagy a gazdasadg szeréplannyi
nominalpénzmennyiséget akarjanak tartani, amenr§mz p forgalomban van. Az egyensuly
kialakulaséat valamely, a nominalis pénzkeresletegmtarozo tényéaaltozasa biztosithatja. Mivel

a jovedelem — amely kialakuldsat a #élsiekben targyaljuk — a pénzpiac szdméra exogéygyain

az inflaciés varakozasok is kidlsadottsagként jelennek meg a pénzpiacon, az egyertsak a
kamatlab mozgasa biztosithatja. Mas szoval: a leypénzpiac elemzése nem mas, mint annak
vizsgélata, hogyan reagakamatladb a realjovedelem valtozasardeltéve, hogy a realpénz-kinélat
véltozatlan. A pénzigyi egyensuly adott realpéhandny és adott reéljovedelem mellett a kamatlab
fluggvénye: ha valtozik a jovedelem, akkor a kanmaidk is valtoznia kell, hogy a pénzpiac
egyensulya Ujra biztositott legyen, mas szovalk esaghatarozott realjovedelem-kamatlab-parok
eredményeznek olyan pénzkeresletet, amely egyazl exogén redlpénz-mennyiséggel. Ezen
pénzpiaci egyensulyi helyzeteket irja le az an. gdtbe.

Az LM-gorbe (Liquidity-Money) a redljévedelem-kamatlab mindazambinécioi, amelyek mellett
a pénzkereslet és a pénzkinalat edjferbymassal.

A redljbvedelem és a kamatlab kapcsolatanak ir&ipayen belathaté a pénzkereslet dsssatek
ismeretében. Ha a realjovedelem példaé) akkor a tranzakcids pénzkereslet emelkedik, tébb
készpénzre van szikség a forgalom zavartalan lelitkgdhoz, mint korabban. A szlkséges
készpénz biztositasa érdekében a gazdasagi stedpikesiteni akarjak értékpapir-készletik egy
részét. Tudjuk, hogy az értékpapirok arfolyama &araatlab ellentétes iranyokban valtoznak, tehat
ha az értékpapirok kinalata mégaminek kdvetkeztében cstkken arfolyamuk, akkoe&rmatasara
né a piaci kamatlakdNovekvé jovedelem tehat néveké kamatlabbal jar egydtt.

A pénzpiaci egyensuly igy azt jelenti, hogy exoggdljdvedelem minden szintjéhez hozzarebdikl
a kamatldb azon értéke, amely a pénzkereslet éstrekimalat egyensulyat biztositja. A
pénzkeresletet meghataroz6 kamatldb ezért a redgem monoton névekvfiggvenye: i = i(Y),

ahol ﬂ > 0.
oY

Ha eltekintiink az inflacios varakozasoktol, akkénppiaci egyensuly esetén

L(Y,i(Y)):%.

EztY szerint derivalva azt kapjuk, hogy

AL(Y,i(Y)) , AL(Y,i(Y)) di
oY g dv

=0.
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Ebbol fejezzuk ki di -t:
dy

aL(Y,i(Y))
di __ aY

dy ~ oL(Y,i(Y))"
di

ami a pénzkeresleti fliggvény tulajdonsagai miatitjv, tehét% >0.

Az LM-gorbe grafikonja tehat a kévetkiez
i

A

o7 g

Yo Y1
2. abra
Az LM-gorbe

Ha egy lineéaris pénzkeresleti fuggveétylindulunk ki, azazL(Y,i) =mY - kj akkor a pénzpiaci
egyensuly feltételét az

L(Y,i)=mY —ki -M,

I:)O

formaban adhatjuk meg, ahdll, és P, a pénzpiac szamara kiiladottsagként 1étéznominalis

pénzkinalat és arszinvonal. A fenti kifejezés azgdibe implicit alakja, amelylh — az 6sszefliggést
az i kamatlabra atrendezve — az LM-gorbe explaritiaja adddik:

Az % > 0 kifejezés az LM-g6rbe meredeksége.
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Tegyuk fel, hogy gazdasagunk pénzpiaca egyensﬂlyhalﬁYo, io), s v a realjovedelem, mondjuk
Y,-re (lasd a fenti abran). Ez megnoveli a tranzakpénzkeresletet, az egyensuly felborul. Hogyan
allithaté helyre a pénzpiac harmoénigja? Valtozatamatlab mellett a megnodvekedett reéljévedelem
az A' nem-egyensulyi pontot eredményezi. A jovedel@®vekedése miatt viszont ra gazdasag
készpénzigénye, ami a fent leirt folyamaton ketdsat kamatlab novekedését eredményezi. A
penzpiaci egyensuly tehat egy magasabpkamatlab mellett alakul ki, ami a B pontnak mégjte
helyzetet eredményezi. igy megfogalmazhatjuk a pi@czegyensulyi feltételét:

Novekvo (csokkerb) redljovedelem mellett a pénzpiaci egyensuly csahkbvekvé (cstkkerd)
kamatlabbal biztosithato.

Vizsgéljuk meg, hogyan hat a pénzfolyamatokra legi@Eb, exogén tényék valtozdsa! Harom ilyen

tényed maradt még: a bankrendszer altal meghatarozottkplat, a munkapiacon kialakulo
arszinvonal, valamint az inflaciés varakozasok.rEhérom ténye¥ egyittesen hatdrozza meg a
fogalomban let redlpénz-mennyiséget.

Kbdvessiuk nyomon el&ént azt, hogyan hat a nominalpénz-mennyiség \@dza pénzpiacral
Tegyuk fel, hogy a nominalpénz-mennyiség ntégmmert — mondjuk — az allam kincstérjegyeket
adott el a kdzponti banknakM, helyett mostM; nominalpénz-mennyiség van a forgalomban,
M, <M,

A kiindul6 helyzetet az LM-gOrbe segitségével abrazoljuk, amihezMiz pénzmennyiség tartozik.
Ahogy az alabbi abran is lathatjuk, a megndvekddethénzmennyiséghez LiMyorbét kapjuk.

LMo

LM 4

<

Yo
3. abra
A nominalpénz-mennyiség valtozasanak hatasa

Mivel a gazdasagban csak a nominalpénz-mennyiskgzuét, a realjovedelem valtozatlaniyl,
marad, ezért az egyensulyi kamatlgprol csokkeni, -re.
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A nominalpénz-mennyiség novekedése azt jelentiyham adott Y, jovedelem most nagyobb

realpénz-mennyiséggel talalkozik. A gazdasagi @kobk lebonyolitasdhoz, valamint évatossagi
célra ugyanannyi pénzre van szikség. A forgalomleati pénzmennyiség novekedése miatt a
gazdasag szergjhél |66 pénzkészlet nagysaga meghaladja az adott kanma#éett tartani kivant
0sszeget. Ezt a felesleget értékpapirok vaséarldegjak forditani. A értékpapirpiacon tulkereslet
alakul ki, amelynek kovetkeztében az értékpapiréddylmma novekedni fog. Emiatt viszont csokken
a kamatlab. Eredményeinket tehat a koveikérelben foglalhatjuk 6ssze:

Ha egy nemzetgazdasagban adott redljovedelem és &@dainvonal mellett d1a nominalpénz-
mennyiség, akkor ez a kamatlab csokkenését fogjatani; a nominalpénz-allomany csokkenése
pedig — ceteris paribus (minden mas valtozatlans#gjkett) — ndvelni fogja a kamatlabat.

Nézzik most az &rszinvonal valtozdsanak hatasgtiukefel tehat, hogy a nominélpénz-allomany
valtozatlan marad, de az arszinvonétt,npl. P, -rol P,-re. A P, arszinvonalnak megfeéeLM( P, )-

gOrbe egyenlete

L(Y,i)=

SU|Z

A magasabb arszinvonalhoz LM{ gorbe tartozik, ami kisebb realpénz-mennyiségiételez, azaz
grafikusan:

LM(P1)

LM(Po)

Yo

4. abra
Az arszinvonal valtozasanak hatasa az LM-goérbére

Az arszinvonal novekedése miatt csokken a realpgsrmyiség, ezért adott realjovedelem mellett
nagyobb nomindlis pénzkészletre van szikséguk dagagi szerefknek. A forgalomban |y
realpénz-mennyiség — adott kamatlab mellett — kisetint amennyit a gazdasagi szeé&ptartani
szeretnének. A hianyt értékpapirkészletik egy redeéeladasaval igyekeznek fedezni, ennek
kovetkeztében daz értékpapir-kinalat, csokken az arfolyam @s kamatlab. Adott reéljovedelem
mellett tehat a pénzpiaci egyensuly egy magasaiva#tab mellett valosul meg.
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Végul nézzik meg az inflacidés varakozasok hatdsathz inflaciés varakozasolsmek, mondjuk
T, "-rél 15°-re, akkor csokken a pénzkereslet, azaz az egy®e#ik valtozatlansdga mellett
tulkinalat alakul ki a pénzpiacon. Tehat ugyanolgambveky inflaciés varakozasok hatasa, mint a
nominalis pénzmennyiség novekedésének. Az LM-gdbért lefelé fog tolddik, aminek az a
magyarazata, hogy a pénzpiaci tulkinalat miatt dekpapir-befektetés @ydsebbnekiinik. Az
értékpapirok irant fokozodo kereslet hatdsara fmtyamuk r6, ami a piaci kamatlabat csokkenését
valtja ki.

LM (7o)

LM (72

<

Yo

5. abra
Az inflacios varakozasok hatasa

Minden eddig bemutatott valtozas alapjan arra a#d@ztetésre jutottunk, hogy a kamatlab mozgasa
biztositja a pénzpiac egyensulyat, a kamatlab xatta tereli a pénzpiacot az egyensuly felé.

Az LM-gorbe ezért stabil egyensulyi pontok halmaza.

Az inflacid jelensége tehat az arszinvonalon kedés2t piachoz kapcsolhaté: a munkapiachoz és —
exogén elemként — a pénzpiachoz. Most atterinkfEzio osztalyozasi lehétégeire.

2. Az inflacio osztalyozasa

2.1. Mértéke szerint

Az inflacié egyik legfontosabb jellerie a mértéke. Ennek alapj@z inflacié harom fajtajarol
beszélhetink.

Kasz6 inflacioé esetében az arszinvonal évente csak néhany ddédaid. Az inflacios rata igy
stabil, a gazdasagi életben emiatt nem jelentkeznkkhatasok. Az inflacio e fajtaja nem zavarja a
gazdasagi tisztanlatast. A gazdasagi szefkpaszonylag biztosan becsulhetik fel az araksjieni
alakulasat, koéltségterveik nagyjabdl realisak.
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A végtato inflacio kifejezést a két- vagy akar haromszamjegyszinvonal-névekedésre hasznéljuk.
A pénz ekkor gyorsan veszit az értélélezért a gazdasagi szem@plminél ebbb prébalnak
megszabadulniste. Ennek kdvetkezménye, hogy mégnkereslet kulfoldi fizetési eszk6zok, illetve
mas értékallo targyak (arany, telek stb.) irant.f@ezodik a kozénséges termékek és szolgéltatasok
irdnti kereslet is, hiszen egy Kébi idépontban ugyanannyi pénzért mar csak kevesebb ehat |
beszerezni, illetve ugyanazt az arut csak magadaivblehet megvasarolni. A tervezett vasarlasokat
tehat ebbbre hozzak.

Kapacitasfeleslegekkel rendelkezgazdasagokban ez a megnodvekedett kereslet a ésimel
tevékenységet dsztdnzi, igy azéefsllantasra ijesfien magasnakiiné inflaciés rata nem mindig
vezet a gazdasag 6sszeomlasahoz. Az utéBberdtobb —dleg dél-amerikai — orszagban sikerdilt
stabilizalni a gazdasagot a vagtatd inflacié ellenédVias a helyzet éforras-hiannyal kizél
gazdasagokban. A tervezett vasarlasokblale hozatala ott inkabb felvasarlasi rohamokban
jelentkezik, ami még tovabb fokozza az aruhianyzen keresztil az inflaciot.

Az inflacié harmadik fajtdja az uhiperinflacié, ami a pénznek mér olyan méretértektelenedését
jelenti, hogy a gazdasag zavartalatikidése semmiképpen sem biztosithat6. A péfszét naprol
napra, késbb mar 6rardl orara veszit az értéielEgy ilyen folyamat nem egysz@m a pénz
elértéktelenedését jelenti, nem csak a pénzfordabmati, hanem kihat a gazdasag egészének
miikodésére, okai a gazdasag mélyrehatd valsagabasekaik. A jovedelmi viszonyok olyan
mértékben alakulnak at, amely gyakorlatilag megsiitima gazdasagi szerégl dontéseinek
megszokott feltételrendszerét. Az évente akar 1008%flacios rata olyan gazdasagi és tarsadalmi
polarizaciohoz vezet, amely csak rendszervaltashagonlithatdé. L. Robbins Hitler 1933-as
hatalomra jutasat nem kis mértékben az 1923-as tnRiperinflacioval magyaraz#a az 1946-o0s
magyar hiperinflacio a hdboru végével és szintéffietg rendszervaltassal hozhat6 dsszefliggésbe.

Mindezekl®l kovetkezik, hogy a hiperinflacié elleni kizdelemas — sokkal komplexebb -
eszkozoket igényel, mint a vagtatod inflacid. Soktlesn csak a vé§eszkoz, a pénzreform segit,
azaz egy Uj — s ez igen fontos: az éllam altalgeldott és tamogatétt— fizetési eszkdz bevezetése.
Ez a megoldas is csak akkor ér célt, ha a péniitdatieltételeit a realszféraban is megteremtették

2.2. Kivaltd ok szerint

Az inflacio jellemzésére, csoportositasara — meértdlellett — &ivaltdo okot is felhasznalhatjuk. A
gazdasagelméleti irodalomban ébh szempontbdl az inflacio két tipusat szoktak ki&inboztetni:

a keresleti inflaciot és &kinalati inflaciot. Keresleti inflaciorol akkor beszélhekjrha a kinalathoz
képest megnovekedett kereslet valtja ki az arsnalvtartos emelkedését. A kinalati inflacio a
kinalat relativ csokkenésébszarmazik. A megkllénboztetés akadémikusriaihet, hiszen ha a
kereslet B gyorsabban, mint a kinalat, akkor ez azt is jeldmigy a kinalat relative csokken a
kereslethez képest. Ha pedig a kinalat relativekkes akkor ez egyben a kereslet relativ
novekedését is jelenti. Ennek ellenére meégis vaelnée a szoban forgd megkilénboztetésnek,

13 .d. Samuelson-Nordhaus 1987, 336. old.

14 A mar emlitett 1945/46-0s pehriperinflacio végén sor keriilt a forint bevezetésé&nnek stabilitasa egyik, s
egyaltalan nem elhanyagolhaté zaloga az volt, feoggllam az Uj pénzt addk befizetésekor elfogadid. Honvari J.
(szerk) 1997.)
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gondoljuk csak vissza arra, hogyYa® > Y P relaciét tdltermelésnek is és elégtelen keresletaek
lehetett tekinteni — és micsoda kilonbségek adédebktséges gazdasagpolitikai intézkedésekre
nézve. Jelen esetben az egyik legfontosabb kilgrdo&ét tipus kozott az, hogy a jovedelem, illetve
a kibocsatas ellentétes irAnyu valtozdsadhoz veretheA keresleti inflacié a kibocsatas ndvekedését
eredményezheti, mig a kinalati inflacié gyakrarmgdra termelés és a jévedelem csokkenésével. A
kétféle inflaci6 mésfajta gazdaségpolitikai beawva#st igényel, ezért nélkilozhetetlen jellegének
feltarasa.

3. Az inflacio és a munkanélklliség kapcsolata

A munkanélkiliség és az inflacio szoros kapcsadataddigiekBl is kidertlt. A foglalkoztatas csak
agy novelhei, ha az arszinvonal novekszik és az utobbi konnyahat tartos folyamatta. A
kormanyzati beavatkozas éebdése, az emiatt tartéssa valé arszintndvekeddés kaisztette a
kutatokat, hogy mélyebben elemezzék a munkanéégiks az inflacié kapcsolatat.

3.1. A Phillips-gorbe

A téma feldolgozasa manapsédg csaknem mindig azoelsazés igen eredeti elemzésen alapul,
amelyet Phillips végzett el (Phillips [1958]). Ripé a munkanélkiliségi rata és a nominalbérek
novekedési utemeg(, ) kozott keresett kapcsolatot. Az Egyesilt Kirabyisan a megéts 97 év

adatai alapjan kapott ponthalmazhoz az 6. abréatlgorbét illesztette.

Onv &

\#u
6 %

6. abra
A Phillips-gorbe

A Phillips-gérbe adta az otletet két amerikai Nebtighs koézgazdadsznak — Solownak és
Samuelsonnak —, hogy a gorbe segitségével magyatrakaressenek az inflacio és a
munkanélkuliségi rata kozott. Megismételték Phillglemzését e két valtozéra vonatkozoan és az
altaluk feltart kapcsolat formailag teljesen megempit ebdjik eredményével (Samuelson—Solow,
1960). Egyetlen egy kilonbség latszott: a gorbe G&tmal metszette a vizszintes tengelyt, hanem
5,5%-0s munkanélklliségi ratanél. Ez az eltérés szaadk véleménye szerint — dd@n abbdl
fakadt, hogy nem a nominalbérek ndvekedési Utemadiem az inflacids ratat vizsgaltak.
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7. &bra
A médositott Phillips-gorbé

Ha a Solow és Samuelson &ltal megéllapitott dsggéki modellezni kivanjuk, akkor a Phillips-
gorbe altalanos képlete

() =n{ut],

ahol ’m <0, azaz minél nagyobb a munkanélklliségi rata, akisébb az inflacios réata.
u

A munkanélkiliségi rata és az inflacios rata koZéttart fenti 6sszefliggés az egyik empirikus
bizonyitéka a fent emlitett jlvds négyszog” |étezésének, és komoly Gizenetett@temmennyiben
egy kormany gazdasagi programjaban a munkanélklilisékkentésétizi ki célul, akkor ezzel
kockéztatja az inflacio kialakulasét, illetve fetggitasat; az inflacio csokkentésére tett intéz&ekié
pedig a munkanélkiliség ndvekedését valthatjaldkjazdasagpolitikai kormanyzat edladodoan
dontési dilemmaba kerll: vagy a munkanélkiliségdlaija fel, és ennek aran csdkkenti az inflaciot;
vagy az antiinflacios intézkedések fontosabbakakleor a munkanélkiliség csokkenése nem fog
bekdvetkezni. "Valamit valamiért" — mondhatnanké-megoldas nincs, csak kevésbé rossz.

3.1.1. A stagflacio és a hosszu tava Phillips-gérbe

Az inflacio és a munkanélkiliség egymassal ellestéhozgasa sokaig jellemezte a fejlett orszagok
gazdasagat. Az 1970-es évidktezdidéen azonban egy masik, nésegileg Uj jelenség bukkant fel:
a stagflacia Stagflacionak nevezték el a gazdassigonalas és az ftacio egyideji érvényesiilését,
azaz azt a gazdasagi helyzetet, amikor a jovedei@tozatlansaga mellett az arak névekednek.
Mivel a jévedelem valtozatlan szintje a foglalkdetésag allandésagaval jar, a stagflaciéo egyben azt

15 Az eredeti Phillips-g6rbét valo megkiilonboztetés érdekében Solow és Samuelseiményét egy ideig médositott
Phillips-gérbének nevezték. Mivel gazdasagpolitési-elméleti jeleibsége messze meghaladja Phillips megallapitasat, a
Solow-Samuelson-féle véaltozat szerepel Phillipsagként a gazdasagi szakirodalomban.
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is jelenti, hogy adott munkanélkiliségi rata mell#irmekkora lehet az inflacié. Ez a helyzetlathat6
az alabbi Phillips-gorbén.

n .4

8. abra
A stagflaciés Phillips-gorbe

A kodzgazdaszok szamara Uj kihivast jelentet a ggnokainak feltarasa. &slzor azt kellett
észrevenni, hogy a két gorbe nem csak formajdbdinkézik egyméstol, hanem mas az
idéhorizontjuk is. A Phillips, illetve Samuelson ésl@w altal leirt dsszefliggés éves adatokra
tamaszkodik, vagyigvid tavanak tekinthe6. A stagflaciéra vonatkozé gorbe viszdmtsszu tava

Ezek utan meg kellett mutatni a hosszu tava évidtévu Phillips-gorbe kozotti kapcsolatot, vagyis
le kellett vezetni a rovidtavi gorbélka hossza taviu kapcsolatot.

Tegyik fel, hogy a gazdasag aktualis allapotapari jeloli az alabbi. abran.

T A
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9. 4bra
A révid tava Phillips-gérbe eltolodasa

Gazdasagunkat e pontban viszonylag alacsony idflade ugyanakkor viszonylag magas
munkanélkiliség jellemzi. Ezért lépések torténnekmankanélkiliség cstkkentése eérdekében.
Valamilyen médon elérik, hogy a véllalati szektdblh terméket és szolgaltatast akarjon piacra vinni,
ezért nagyobb lesz a munkakereslet, igy valobaosatyabb lesz a munkanélkiliség rataja. A
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csokkentett munkanélkiliség viszont a munka hatagiEkenységét csokkenti, amire a vallalati
szektor magasabb arszinvonallal reagél. Az infRacéha novekszik. A csOkkentett munkanélkiliség
"arat" a magasabb inflaciéval fizetjuk meg, amifigpganunkon azt jelenti, hogy a gazdasadPa
pontbdl a gérbe mentén &pontba mozdul el (1. nyil). A magasabb arszinvonmalt a gazdasagi
szerepbk csokkentik a keresletet az arupiacon. E miattkksid a munkakereslet, vagyis ra
munkanélkiliség. AR pontbdl tehat a 2. nyil irAnydba mozdulunk. A mamékiliség visszatérhet
a kiindul6, magas szintre, de egy nagyobb inflaciétsa mellett. Mivel ez a folyamat barmely
kiindul6 pontbdl bekbvetkezhet, azt is mondhatjubgy a révid tavu Phillips-gorbe eltolodott.

Ha ez a folyamatot tdbbszor megismidik, akkor a révid tava Phillips-gorbe egyre maddmsa
tolédik, ahogy ezt az aldbbi abra is reprezentalja

el

Uo

10. abra
A hosszu tava Phillips-gorbe levezetése

Az abrabol lathatd, hogy az, munkanélkuliségi rata tobb kulon@dmflacios rata mellett |étezhet.

Ha ezt a munkanélkuliségi ratat a kulonbaaflacids ratdkkal kombinaljuk, akkor kapjuk a bné
tavl, a gazdasagi stagnalas melletti inflaciér&myes Phillips-gorbét.

Gazdasagpolitikailag ezt az eredményt agy értelmigizhh hogy a munkanélkiliség csokkentésére
tett intézkedések csak ideiglenesen hatnak; hosstZalon — a gazdasag adottsagaitdl fiegyg— a
munkanélkiliségi rata allandé értéket mutat. Visszénk a munkapiac targyaldsanal szoba hozott
természetes munkanélkiliségheét a hosszu tava Phillips-gbérbe segitségével entmiéleti és
empirikus magyarazatat is meg tudtunk adni.
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Az eddigi fejezetekben méar megismerkedtiink két d@eit gazdasagi problémaval, most
bevezetiink még egyet, a koltségvetési deficiteglamz ebz6 ketithéz hasonldéan mindennapjaink
része.

lll. Kéltsegvetesi deficit

A tananyag elején azzal inditottunk, hogy bizonf@ladatok ellatasara az allami beavatkozasokra
szilkség van. Ez viszont gyakran vezet ahhoz, haggllami szerepvéllalds miatt lesz sziikséges
allami beavatkozas. Ennek oka, hogy az allami felad teljesitése nem ,ingyenes”, ezek a
koltekezések viszont gyakran eredményeznek koletégivdeficitet. Koltségvetés akkor deficites, ha
az allami szektor bevételeit meghaladjak a kiadddasgaljuk meg kdzelebbr a ,bivos négyszog”
Gjabb elemét és nézziik meg, hogy is keletkezndk @bevételek és kiadasok!

Az allam bevételeit addkbdl fedezi.

Az adé (T — Tax) olyan jovedelem, amit az allam — tdérvények @iags torvényekben meghatérozott
modon - sajat gazdalkodasdhoz a maganszférat@tveill a kilfoldél von el, minden
ellenszolgaltatas nélkiil.

Az 4llam a beszedett ad66sszeg ellenében kdzvesenimilyen szolgaltatast nem nyujt. Tehat az
addztatas nem Uzleti alapon torténik, hanem gagdadévili kényszer alkalmazéasan keresztul.

Az dallam bevételeit novelheti egyéb kotdlebefizetésekdl, mint példaul jarulékokbdl, egyéb
formaju tarsadalombiztositasi befizetésélkbtb., de mi jelen tanulmanyaink soran ezeketzs a
adoként kezeljuk, mint minden olyan befizetést, lgatea maganszektor az allami szektornak
teljesit.

Az addbevételeknél azonban megkilonboztetunk autoadot (T,) és jovedelendl fuggé adot,
vagyis az adéfliggvény:

T=T,+zY,

ahol z-vel azadodkulcsot jel6ljuk, amely azt mutatja meg, a jovedelem mekkoészét kell a
gazdasagi szergjnek befizetni a koltségvetésbe.
Kiadasi oldalon szerepelnek a gazdasagi széepk nyujtott transzferek.

Transzferkifizetéesen (TR) olyan — #&leg szocidlis megfontolasokbdl keletkezett -
jovedelemaramlast értiink, amely az allamtol a mszféna felé tart.

Ide soroljuk példaul a csaladi potiékot, adott leseta munkanélkili segélyt, a gyermekgondozasi
segélyt. Vallalati szektornak nydjtott transzferé&hetnek szubvenciok, amikor az éllam pl.
stratégiailag fontos, de pillanatnyilag veszteségesnikodé vallalatokat életben tart, illetve

privatizalandé cégek mérlegeit feljavita a minélobdi maganositds érdekében. Mindkét
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transzferkifizetés kdz0s tulajdonsaga, hogy a keamyezettnek semmilyen kotelezettséget nem
kell vallalnia. M&s szoval: a transzferek ellensét@nyu jovedelemaramlast eredményeznek, mint az
adok, ezért szokas mondani, hogyamszfer negativ ado

Az allami szektor a beszedett adOkat a transzferkkail aruvasarlasra is fordithatja.

Allami vésarlason olyan jovedelem-felhasznalast értiink, amelynek méad&ormanyzat vagy mas
allami szervek termékeket és szolgéltatdsokat irakle maganszfératol. Jele: Gevernment.

Ebbe a kategoridba tartoznak az &llamilag finangoft beruhazasok (pl. autépalya-épités), valamint
az allamgépezet ihodéséhez szilkséges aruvasarlasok (gépkocsik bészen tisztségvisid
szadméara, irodaeszkdzOk vasarlasa stb.). Az ad@télben ennek a jovedelemaramlasnak van
ellenparja: az aruk aramlasa a maganszfératolam &klé.

A koltségvetés egyenlege (BBudgetDeficit) az allami kiadasok és az allami bevételélokbsége,
vagyis az éizéek értelméberBD =G+TR-T=G+TR-T, - zYA felirAsmodbdl latszik, hogy
deficites koltségvetés esetéBD >0, szufficites koltségvetés esetén peddp < , ia pedig
BD =0, akkor a koltségvetés egyensulyarél beszéllnk.

A koltségvetés egyenlegét nagy mértékben megha@rez gazdasag jovedelemszintje, hiszen
magasabb jovedelem valtozatlan adokulcs melletyatay bevételt jelent az allam szamara, igy — a
kiadasok valtozatlansagat feltéve — javul a kokiségsi pozicio, alacsonyabb jovedelem esetén a
forditottja torténik, azaz a koltségvetési poziadmlik. Ezért szikséges, hogy koltségvetés
részletesebb elemezésétetisztazzunk a kibocsatas és a jovedelem fogalmat

1. Kibocsatas és jovedelem

Kibocsatason a makrogazdasagtanban egy bizonydszadk (altaldban 1 év) alatt a gazdasagban
létrehozott termékek és az ott nyujtott szolgat@kddsszessegét értjuk.

A kibocséatas egy termék- és szolgaltatashalmazlyatinféle heterogén eleribtevodik dssze. A
kibocsatasban szerepelnek az adotiszdk alatt épilt lakasok, az ugyanezelsiadk alatt
megjavitott nagyképeridg szines TV-k, a megtermelt olaszrizling fajtajur lbigyanugy, mint az
dsszes taxifuvar.

A kibocsatas tényleges nagysagat akkor tudnank llapgani, ha a kibocsatast a megtermelt javak
természetes mértékegységében fejeznénk ki. Az dgptk nagysagatealkibocsatasnaknevezzik.

A reélkibocsatas mérése azonban nem egystedadat, hiszen egymastol lényegesen kil6boz
termékeket kell(ene) dsszegezni. Ha minden |étrethderméket és minden az adottsdak alatt
nydjtott szolgaltatdst az akkor éppen aktudlis éggsval megszorozzuk és ezeket a pénzbeli
értékeket 0Osszegezzik, akkor az eredetileg heteroge@ihalmazt egyetlen egy szammal
jellemezhetjuk.
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Nominalis kibocséatas (nomindlis termelés, nomindlis output) az adotisihk alatt létrehozott
termékek és az adottdsizak alatt nyujtott szolgaltatasok pénzben kifdjezeékének (mennyiség x
ar) 6sszege.

Mivel mar az ebzéekben tisztdztuk az arszinvonal jelentését, megukulonnyen hatarozni a
realkibocséatést is.

A realkibocsatasa megtermelt javak mennyiségét fejezi ki, ha enedést valtozatlan vaséarloeie;
pénzben dsszesitjuk.

Kilon kell szolnunk azon javak méréséamelyeket nem értékesitenek a piacon, ezérsaméruk.
llyenek példaul az allami intézmények A&ltal nydjtadzolgaltatasok: a kormany vagy az
onkormanyzatok szolgaltatdsainak nincsen piaci Aiszen a lakossag kozvetlenlil soha nem
vasarolja meg azokat. Ezeket a javakat ezért aetémilkhoz felhasznalt tényidzértékével mérjik,
vagy a piacon értékesitett hasonl6 szolgaltatasokegitségével értékeljuk.

Miutdn megtalaltuk a heterogén termékhalmaz kozéstékegysegét, azt kellene tisztaznunk, mit
szamitunk bele a gazdasag kibocsatasaba.

Kézenfekw megoldasnakiinhet, hogy a vallalatok valtozatlan aron szamibstzes termelését és
0sszes szolgaltatasat egyseer 0sszegezzik. Csakhogy az igy kapott realkibdes@®m azonos a
gazdasag tényleges teljesitményével. Gondoljuk osad, hogy hany olyan alkatrész van, mondjuk
egy autéban, amit mas terrbegységek allitottak &l Ezen alkatrészek @&llitAsahoz pedig egy sor
tovabbi részegységet, nyersanyagot hasznaltakAfelyersanyagok kitermelésithta kész autdig
szamtalan termelési fazison mennek keresztil. Mirfdeis vallalatanak termelésében megjelenik a
nyersanyag értéke, igy ha a vallalatok kibocsat@dggszelien 6sszegeznénk, akkor a nyersanyagok
értékét tobbszorosen vennénk szamitasba. Ahhoy, &w@utd kerekére felszereljék a disztarcsat,
elészor is bauxitot kellet banyaszni. Eblaluminiumot készitettek, amiblemezeket hengereltek. A
lemezeket préselték, és végll elkerllt az autéedszezed) zembe, ahol felszerelték az ) autd
kerekére. Ezt a disztarcsat 6nmagaban senki neyadpiptta el, csak az autdval egyiltt. A hozzéa
sziikséges asvanykincs, nyersanyag, félkész terrsékészegység értéke mindazon vallalatok
termelésének része, amelyek az autdgyartashoz&gmikseszegységeballitottak. Novekszik attol

a gazdasag teljesitménye, ha az autdkhoz szikségesgységeket tdbb vallalat, tobb Iéjen
allitia elb? Semmiképpen. A gazdasag szamara egyedil az eatii ja végé fogyasztast — az
dsszes tobbi allomés csak az auttdkitasdnak egyes lépéseit jelentik, ezért a ganpédnyleges
teljesitményét nem fejezi ki redlisan az 6sszédliéott termékmennyiség értéke.

Azokat a javakat, amelyeket mas terékehz adott idszakban a termeléshez felhasznalk@kbilso
termékeknek nevezzik Végtermék mindazon termék vagy szolgaltatas, amehghitt idészakban
mar nem hasznalnak fel tovabbi termelésre.

Egy gazdasag teljesitménye azon mérhetilyen szinten képes tagjainak szikségleteitekjigéni.
Ezért a kibocsatast\agd fogyasztast vagy védsfelhasznalastszolgaldé terméktdmeggel mérjik.
A végs fogyasztads nagysagéat ugy allapithatjuk meg, hdsazes kibocsatasbol levonjuk a terdnel
felhasznalas értékét. A teljes termeléislyy csak a kozbiis termékek értékndvekedését, az un.
hozzaadott értéket vesszik figyelembe. Mindezek alapjan pontosithagukordbban megadott
kibocsatas-meghatarozast.
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Az adott gazdasagban egy év alatbaditott, végé felhasznélasra szolgalé termékek és
szolgaltatasok redlértékét nevezziibocsatasnak Jele: Y (Yield). A statisztika ezt az
értéknagyséagot bruttd hazai termék elnevezés mutatoval méri. Réviditése GDBrossDomestic
Product}s.

Gazdasagi modelljeinkben a kibocsatas mindig eeenék- és szolgaltatdstomegre fog vonatkozni,
hiszen ezt az aruhalmazt kinaljak fel a szektomkgymas kozotti cserére, ez az a j6szagmennyiség,
amit a gazdasag szeréplégs fogyasztasra felhasznalhatnak.

A vegs felhasznalds nem azonos a haztartdsok fogyasatagavmegtermelt terméktomeg egy
részét a vallalati szektor hasznalja feloketllomany poétlasara vagybvitésére, egy masik részét
pedig az allami szektor vasarolja meg. A \@fmgyasztasra rendelkezésre allo terméktdomeg ezért
fogyasztasi cikkekdl és tkejavakbdl, valamint az allami szektor altal vagdrkivant termékekdl

all.

Az eddigiekldl az is kovetkezik, hogy a kibocsatas — definicérmt — egyben a vallalati szektor
altal kinalt j6szagmennyiség: Ha csak a vallalagksorban torténik a termelés, akkor a gazdasag
kibocsatasaegyben avallalati szektor kinalata is. Az allami szektor termel illetve szolgaltaté
tevékenységét modellink eddigi értelmezése szerimtllalati szektorban kell megjelenitentink,
hiszen nem szervezeti-intézményi szempontok szalkottuk meg a szektorokat, hanem funkcioik
alapjan. Ezért az allami szektor termelését a hadilszektorban fogjuk feltlintetni.

A kinalat természetesen nem feltétlenil azonosrekesitett termékmennyiséggel. A kibocsatas
tehat tartalmazza a vallalati szektor készleteinékozasat is. Ha ezek a készletek a kivanatosnal
nagyobbak, akkor a vallalati szektor nem tudtakégéeni azt a jdszagmennyiséget, amelyet eladasra
szant. Egy adott kibocséatés, illetve kinélat jelentulkeresletet vagy talkinalatot is.

A kibocsatas masik oldalrél nézve a gazdasag 0géxeslelmének is forrasa: ez az értékdsszeqg,
amelyen a gazdasag szetgplsztozhatnak.

Nemzetgazdasagi szinten veg® fogyasztasra szolgaldé kibocsata®sszértéke megegyezik a
gazdasag egészén@kedelmével

A gazdasagi szergjd egyrészt a termelési tényédz tulajdona alapjan kapnak jovedelmet. A
jovedelmek tehat kulonbézényesjovedelmekre bomlanak. De ebta jovedelembl részesedik az
allam és a kulfoldi szektor is. Az dsszes jovedelsna kibocsatds meghatarozhaté a gazdasagi
szerepbk altal kapottjovedelmek 6sszességekémt. A gazdasagi szerépl kiadasai, govedelem
felhasznalasa végbssoron megegyezik az arupiaagsszkereslettel

Osszefoglalvaaz eddigieket: egy nemzetgazdasag rovid tavu taéld) kibocsatasa a véfs
felhasznalasra rendelkezésre all6 terméktdmeg,yamehegyezik az dsszkinalat nagysagaval. A
kibocsatas nagysaga azonos a gazdasag jovedelnaévely forrasa a kiadasoknak. A jovedelem
felhasznalasa végsoron a jovedelemmel azonos keresletet eredményez.

16 A nemzetgazdasagok teljesitményének egységes énéréznlgald nemzetkozi rendszer, az SNA (SysteNatibnal
Accounts), amely egyebek mellett egy mutatérendszéartalmaz. Ezen mutaték egy részét mi is hafzn
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A fenti megallapitds még tovabbi elemzést igényefyweészt a jovedelem keletkezését, elosztaséat és
felhasznaldséat kell részletesebben attekintentrdisrészt az dsszkereslet elemeit fogjuk pontosan
definialni és végll sor kerll a jovedelem és a $Hetekdzotti kapcsolat bemutatasara. Ehhez az
arupiac nikddésével ismerkediink meg részletesebben.

Az arupiac a gazdasagi szerépl termékek és szolgaltatasok iranti keresletétamait a vallalati
szektor altal nyujtott kinalatot, illetve azok kéimhatasat jelenti.

Az arupiac vizsgalatat legalabb kétféle megkozshied kell elvégeznink: egyidkebb és egy tagabb
értelmezésben. A 8kebb értelmezés szerint a realkeresleti tédkeiz kapcsoljuk 6ssze a
realkinalattal, és csak ezen realvaltozok mozgéssdzik figyelembe. A tagabb értelmezés szerint
viszont az arupiac a gazdasadg minden részpiacéaadlsdt 0sszegzi, ebben az értelemben szokas
dsszpiacnak is nevezni. Ez az elnevezés utal ami, a kérforgds bemutatasakor is igyekeztiink
érzékeltetni, hogy a nemzetgazdasag arukeresletkirdata tlikrozi minden részpiac mozgasat,
alakulasa a gazdasag egésitkauéseét jellemzi. Az 0sszpiac elemzését tehat eddior tudjuk

elvégezni, ha a részpiacok tulajdonsagait mar igrker

Ebben a fejezetben a@rupiac saikebb értelmezéséffogjuk hasznalni, és azt igyekszink feltarni,

mitol fligg a redlkereslet és a realkinalat, ha a t@doccal valo kélcsonhatasokat figyelmen kivdil

hagyjuk. Ehhez sorra vesszik a kulonb&eresleti elemeket: éldépésben a fogyasztasi keresletet,
majd a beruhazasi keresletet, végul az allami {é&sd@c hatasat mutatjuk be. Az egyes keresleti
tényedk megismerése utan dsszesitjik azokat, és megdkigdedvazolni az arupiac egyensulyanak

jellemzit és kialakulasanak feltételeit.

2.1. A fogyasztasi kereslet

Az arupiaci kereslet alakulasa nagyon sok tétiybatasatol figg. A kereslet elemzésére a
keynesianus modell megsziletése 6ta sokféle eljeddeitkezett. Ezeket mas kurzusokon ismerhetik
meg, jelen kifejtésiink soran éorban az eredeti keynesi feltevésre tamaszkodunk.

A haztartasok fogyasztasi cikkek iranti keresletmikrookondmia szerint az adott termék aratdl, a
fogyasztd jovedelmét, preferenciarendszef#tés a tobbi termék aratdl fligg. Nemzetgazdasagi
szinten az 6sszes fogyasztasi cikk kereslete teatEsen nem fligghet az araranyoktdl — az csak a
fogyasztasi kereslet Osszetételét hatarozza meagyasztasi kereslet alakulasat elemezhetjik, mint
egyetlen Osszetett j6szag keresletét. Ezen feltalaggan mar csak két tényemarad, amely a
fogyasztasi keresletet meghatarozza: az arszinvémah jovedelem. Sajatos szerepe van az
arszinvonalnak is. Ha az altalanos arszinvonal kghile, akkor minden nominalis érték is mégn

az 0sszes realjovedelem csak akkor csokken, hanmanafpbvedelem nem éaz &rszinvonallal
azonos Utemben. Habrmaz arszinvonal, akkor minden terméket magasabb adoak el, tehat a
nominaljévedelem ugyanolyan Utemben novekszik, whiogaz arszinvonal, igy a realjovedelem
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véltozatlan. A redljovedelem megoszldsa természetesltozhat — megvaltozhat a realbér és a
tokejovedelmek, valamint az adok hanyada, de a gagdegésze altal realizalt dsszes jovedelem
realértéke valtozatlan. Az arszinvonal valtozasandészetesen nem lesz hatastalan az dsszpiac
mukodésére, de az arupiaci kereslet realértékét mami. &=zért azarupiaci kereslet kozvetlendl

nem fligg az arszinvonaltdl

Ebbsl kdvetkezik, hogy ha a gazdasdg nem hasznaljairkilipn a rendelkezésére allé kapacitasokat,
vagyis a kibocsatas és a jovedelem nagysaga valtek&or a fogyasztasi kereslet is
szlikségszdien csak a realjovedelem fliggvénye

Fogyasztasnak(C - Consumption) nevezzik a rendelkezésre all6 jovedelrom részét, amelyet a
szikségleteket kozvetlendl kiel&gjavak vaséarlaséara forditanak.

A fogyasztas val6jaban a javak v8delhasznélasat jelenti, ami nem azonos az aruwésat, de
0sszgazdasagi szinten a fogyasztasi cikkek vadadhazonosnak tekintjik.

A keynesi alapmodell azt feltételezi, hogy a haatrszektor fogyasztasi kereslete rovid tavon az
adott idhszakban rendelkezésre &all6 jévedelem fliggvénye. aEftltevéstabszolat jovedelem-
hipotézisnek nevezik. Az abszolat jovedelem-hipotézis szerimtaloszak fogyasztasi kereslete
csak az adott itbzakban rendelkezésre all6 jovedeldrfiigg.

A rendelkezésre all6 jovedelmetz el$dleges és a szarmazeékos jovedelmek egyenlege rwedaro
meg, masként: a gazdasagban felhasznélhatdé termékiséget, a kibocsatas eértékkEb
jovedelemként felhasznalhatdé 6sszeget nevezaildelkezésre allé jovedelemnek Jele: Y
(Dlsposable).

A haztartasi szektorban rendelkezésre allo joveddimrasa a tényégpvedelem: a munkabér, a
tokekamat, valamint a profit. A realizalt jovedelerahjéarul hozza az allam altal nydjtott transzfer.
Az igy bearamld jovedelem azonban nem kodhedtteljesen, hiszen a haztartasoknak adot is kell
fizetnilk. A haztartasi szektorban rendelkezédie jalvedelem tehat a realizalt jovedelem, valamint
az adok és transzferek egyenlegének 6sszege:

Yo =Y +(TR-T),

A rendelkezésre 4ll6 jovedelem véltozaséat dénta realizalt jovedelem valtozasa hatarozza meg. A
allami jovedelem-Ujraelosztas azonban adott reétjelem mellett is megvaltoztathatia a

rendelkezésre allo jovedelem nagysagats Bépésben azt fogjuk megvizsgalni, hogyan fligg a
fogyasztasi kereslet a realizalt jévedeléinmajd ezt koveéten mutatjuk ki az allami beavatkozas

hatdsét.

A fogyasztasi fuggvényminden realizalt jovedelemhez a tervezett fogyestaiendeli hozza.
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A jovedelem novekedésével a haztartasok novelrjakofpgyasztasi keresletiiket, de a jovedelem
novekedésénél kisebb mértékben. Egyrészt kildhpézicholdgiai kisérletekkel kimutathatd hogy a
fogyasztas novekedésével a sziikségletek egyrebrtkéithdnek, ami a fogyasztas és ezzel a kereslet
csokkerd Utermi ndvekedését eredményezi; ez teljes 6sszhangbaa wékrookonomiai hasznossagi
elméletdl tanultakkal. Masrészt pedig a haztartasok nentikél fogyasztasra a tobbletjovedelem
teljes nagysagat, hanem egy részét megtakaritjak.

A flggvényt a meredekségével jellemezhetjik, hogpwedelem egységnyi valtozasaval hogyan
véaltozik a fogyasztasi igény.

A fogyasztasi hatarhajland6sagy megmutatja, mennyiveléna tervezett fogyasztas, ha a jovedelem
egy egységgeld Képletben:
. _dC
c=——,
dy

ami nem mas, mint a fogyasztasi flggvény Y szedetivaltja.

A fogyasztasi fluggvény fent jelzett tulajdonsagakélvetkezik, hogy a tobbletjovedelmet nem
forditjak teljes egészében fogyasztasra, ezémyafrtasi hatarhanyad kisebb egynél:

0<c<1.

llyen tulajdonséagokkal rendelkezhet egy lineariggiieny is, amelynek meredeksége kisebb egynél.
A fogyasztasi fluggvény természetesen lehet val{ogdkkerd) meredekségis, de ennek kezelése
nehézkesebb, ezért elemzéseink soran lineéris éingyfogunk feltételezni.

C

A

C(Y)

v

1. &bra
A fogyasztasi fuggveny

A fogyasztasi fuggveény tovabbi fontos jellefje a jovedelemdél fogyasztasra forditott rész, a
fogyasztasi hanyad.

A fogyasztasi hanyada fogyasztasi igény és a jovedelem hanyadosa:

17 A fogyasztasi hatarhajlandosag elnevezés a hagtdrtmagatartasara utal. Tisztan matematikailagaezértéket
fogyasztasi hatarhanyadnak nevezhetnénk, egyesortgwik ezt az elnevezést haszndljak. A hatarhajlsaml
kifejezéssel a magatartasra, a fogyasztoi szandékiatunk utalni.
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A fogyasztasi hanyadrdvid tavon govedelem névekedésévehindenképpertstokken még akkor

is, ha a hatarhajlandésag allandé. Ennek oka ap; &ivervezett fogyasztasnak mindig van egy olyan
része, amely fliggetlen a jovedelémEzt jelezte az 1. szamu abran az, hogy a foggastiiggveény
nem az origébdl indult. Ez a jovedelditiiggetlen rész aautoném fogyasztasCo.

Lineéarisnak feltétezett fogyasztasi flggvényt dsterkdvetke# altalanos alakkal irhatjuk fel:

c(y)=c, +ev,

Fejezzuk ki ebbl a fogyasztasi hanyad nagysagat:

c(Y) _C

c=——~*~=

=0 +¢,
Y Y

Ebbsl latszik, hogy ¢ mindenképpen csotkken, hisz%% értéke a jovedelem ndvekedésével

folyamatosan csokken.

A fogyasztasi hanyad csOkkenésével a jovedelemeegkabb felilmulja a fogyasztasi igény
nagysagat. A fogyasztasra el nem koltott jovedebrtedztartdsok megtakaritasra forditjak.

A tervezett (vagy szandékoltegtakaritasa jovedelemnek a tervezett fogyasztas felettierész

A szandékolt megtakaritas nagysaga ezek szerivea¢lemdl és a fogyasztasi igérdytfligg.
sly)=y-c(y)=y-C,-8Y =-C, + 1-9d)Y .

Ha a fogyasztasi fliggvény linearis, akkor a megitds flggvény is az, a fogyasztasi
hatarhajlandésaghoz hasonloan beszélhatiedtakaritasi hatarhajlandosagrol

A megtakaritasi hatarhajlandosag kifejezi, hogy egységnyi jovedelemnovekedés kowetiben
mennyivel valtozik a megtakaritasi szandék:
._ds
S=—.
dy

A megtakaritasi hatarhajlandésag nagysaga 0 égditkéan, hiszen ahogyan a fenti dsszefuggjesb
lathat6s =1-"c A fogyasztasi és megtakaritasi hatarhajlandésag ossye 1

A fogyasztasi hdnyadhoz hasonl6éan hatarozhatjuk eegegtakaritdsi hdnyadot is: az adott
jovedelemhez tartozé tervezett megtakaritas éved@em aranyaként. Konnyen belathatd, hogy a
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fogyasztasi hanyad és a megtakaritasi hanyad Osseegrmészetesed, hiszen a jovedelmet
valamelyik célra bizonyosan felhaszndljak.

Mivel a fogyasztasi hanyad gbvedelem ndévekedésévelcsokken, ezért természetesen a
megtakaritasi hanyad ré.

Ha a kereslet csak fogyasztasbal all, és a jovestelaties egészében elkoéltik fogyasztasra, akkor a
megtakaritas nulla. Ezt a jovedelemnagysagot kiemeiogjuk kezelni, hiszen ebben az esetben
biztositott, hogy a gazdasag szedepbvedelmiiket teljes egészében elkdltik (a jeletybetben
elfogyasztjak), vagyis tervezett kindlat nagysagaval azonos a tervezetekeslet

A fentiek alapjan a 2. abra szerint abrazolhatjlikeéris fogyasztasi és megtakaritasi fliggvényeket

c9

2. abra
A fogyasztasi és megtakaritasi figgvények

2.1.2. Az egyensulyi jdvedelem meghatarozasa

Az arupiacon akkor beszélhetiinggyensulyrol ha a kibocsatas megegyezik a tervezett kerdslette
illetve a tervezett kiadasok megegyeznek a reali@atdelemmel.

Az egyensuly megallapitasahoz bizonyos ismeretekkell rendelkeznink a kibocsatasra
vonatkozoan is, hiszen az egyensulyban a tervémaltisoknak meg kell egyezniik a jovedelem
nagysagaval, a jovedelem pedig megegyezik a kibdestagysagaval. Az arupiac vizsgalata soran
minden mas piac helyzetét rogzitjuk, azok hatagptelimen kivul hagyjuk. Ebl addéddéan a
termelési tényaik piacanak helyzete és az arszinvonal rogzitekindlat alakulasat ugyanabban a
dimenziéban kell elemezniink, mint a keresletet,yhogszehasonlithatok legyenek. A kereslet a
jovedelemdl flugg, ezért most egy olyan kinalati fUggvényren vezikséglink, amely szintén a
jovedelem flggvényében mutatja meg a kinalatot.eMa jovedelem forrasa a kibocsatas, ezért a
jovedelem és a kinalat a fenti adottsagok melletgegyezik egymassal. Rinalat rugalmasan
alkalmazkodik a kereslethez a tervezett kinalat értéke megegyezik a jovedalagysagaval. A
vallalati szektor kinalati magatartasat adott ansaal mellett egy 450s egyenes irja le egy olyan
koordinata-rendszerben, amely a tervezett kinaést@at jovedelmet kapcsolja dssze.
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Ezek utdn az egyensulynak mar csak egyetlen fieliék kielégitenie: a tervezett kiadasoknak meg
kell egyeznie a jovedelem értékével. Ez a feltémgyben teljesiti azt a kovetelményt is, hogy a
tervezett kiadasok megegyezzenek a tervezett ld@enagysagaval.

Az igy meghatarozott egyensidyabilnak bizonyul, mert az egyensulytdl val6 eltérés aalatl
szektort arra serkenti, hogy kozeledjen a keresketlWizsgaljuk meg, hogyan torténik az egyensuly
kialakulasa!

Tegyuk fel, hogy a vallalati szektor t6bbet termeftint az adott jovedelemhez tartozé tervezett
kereslet. Ekkor a vdllalatok feleslegekkel rendeflak, készleteiket a tervezettnél nagyobb
mértékben kénytelenek novelni. Vagyis tobbet famtik beruhdzasra, mint amennyit szandékoztak.
Utdlag tehat a kereslet és a kinalat megegyezikem-szandékolt készletek hatdsara azonban a
véllalati szektor cstkkenteni fogja termelését,yhagervezett kereslethez igazodjon. Ha a kibosséata
és a jovedelem meghaladta a tervezett mértéketr akhaztartasok megtakaritasai a szandékaiknal
nagyobbak lesznek, ezzel biztositott a nem szatidédahazas fedezete. A termelés és a jovedelem
csokkenésével a haztartdsok csotkkentik megtakaikitds ezzel kozelednek a tervezett megtakaritas
értékéhez, vagyis a haztartasok is kozelednekyensgly felé.

Az egyensulyi jévedelem meghatarozésa egyisabban az esetben, ha a kereslet csak a fogyasztasr
irAnyul. Ha a gazdasag szef@psak fogyasztasi keresletet tAmasztanak, akkeggensuly feltétele
az, hogy a jovedelem egyezzen meg a tervezett $atdmnagysagaval:

Y = C(Y),

amibsl a megfeled behelyettesitést és atrendezést elvégezve a lkexietgyensulyi feltételt kapjuk:

Ebben az esetben a megtakaritas nagysaga O.

Ha a jovedelem kisebb az egyensulyi értéknél, akktarvezett fogyasztas értéke nagyobb, mint a
jovedelem, a megtakaritas pedig negativ. Ha a gleed nagyobb, mint az egyensulyi, akkor a
tervezett fogyasztas kisebb, mint a jovedelem, gtakaritas pozitiv. Az egyensuly meghatarozasat
grafikus megoldasnal segiti a kinalati figgvényafmaiasa. A fogyasztasi, megtakaritasi €s kinalati
fuggvények egyuttes abrazolasat mutatjuk be ardnab
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N
YS
C(Y)
S(Y)
C;Y -y
-Co
3. dbra

Az egyensulyi jbvedelem meghatarozasa

Azt a hanyadost, amely kifejezi, hogy egységnyioaain kiadasi tényéz mekkora egyensulyi
jovedelmet eredményekiadasi multiplikatornak nevezzuk.

Az elébb meghatarozott egyensulyi jovedelem mellett atiplidator értéke & amit egyszefi
-C

kiadasi multiplikatornak fogunk nevezni.

Miért és hogyan alakul ki ez a hatas? Tegyluk felgyha haztartasok fogyasztasi szokasainak
megvaltozasaval me@naz autonom fogyasztasi kereslAC, nagysaggal. A vallalatok ennek

kovetkeztében novelik a kibocsatas ugyancAék értékkel. Ennek hatasara novekszik a realizalt
jovedelem is, ami noveli a fogyasztasi kereslatgtj azonoscAC, nagysagaval. A kereslet ismét

meghaladja a kinalatot. A keresleti tobblet azonimast kisebb, mint az €ldépésnél volt, hiszen
C<1, ezért CAC,<C,. Most a vdllalatok ismét novelik termelésiiket aekéeti tobbletnek

megfeleb értékkel, tehattAC,-nal, aminek kovetkeztében isméi a jovedelem és a fogyasztasi

kereslet is. A fogyasztasi kereslet novekedése ro@AC,) = C°AC,. A kereslet névekedése most

még kisebb, mint az &6 lépésben volt. A kereslet tehat egyre kisebb rkkeietér el a
kibocsatastol, a kereslet és a kinalat kdzeledjknéghoz. Ha a kereslet nbvekedését 6sszegezziik,
akkor egy mértani sorozatot kapunk:

AC =AC, +CAC, +C°AC, +C°AC, +.....=AC, (L+C+C* +C* +....).

Ennek 6sszege:

ac=-1ac, =av.
1-¢
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Az egyenletBl tehat kovetkezik § < ltehétlé >1), hogy a kereslet kumulativ nbvekedése, ezzel
-C

az egyensulyi jbvedelem novekedése, tobbszdrbaatandm fogyasztas ndvekedésének.

Az arupiac elemzése soran taloltiplikatort fogunk meghatarozni. Mindegyik azt fejezi ki, hogy
valamely exogén tényed (paraméter vagy exogén valtozépységnyi valtozdsa mennyivel
valtoztatja meg az egyensulyi értéketMinden olyan exogén ténygzamelyik elindit valamilyen
felzarkozasi folyamatot, nem sajat értékével védttfa meg az endogén valtozé egyensulyi értékét,
hanem ennek tobbszérosével, azazgeszfelzark6zasi folyamat soran jelentkebatast testesiti
meg. A multiplikator értéke tehat tobbek kdzotbhis fiigg, hogy a vizsgalt exogén téngemilyen
folyamatot indukal.

2.2. A beruhazasi kereslet

Rovid tAvon a nemzetgazdasagi beruhazékestiomany tervezett névelésének nagysaga. Korabban
— a munkapiacot targyalo fejezetben — mar szohi#tketbkeallomany, azonban anélkil, hogy ennek
pontosabb meghatarozasat megadtuk volna. Ezt teasoivabbiakban.

Ahogyan a végtermék @llitasa dkejavakat igényel, Ugy adékejavak elddllitasa is termelési
tevékenységet igényel, ami a vallalati szektor dala. Egy adott itszakban azonban mar
rendelkezik a gazdasag bizonydkdallomannyal, ami leh&é teszi a termelést. Askejavak
tulajdonképpen a természet altal kinaliferrasok "tartésitasat" szolgaljak, az emberi muékaa
természeti diforrasok targyiasult formai.

Egy nemzetgazdasagokeallomanya (K) mindazon gép, szerszam, épulet, berendezés stb
0sszessége, amely a termelés targyi feltételeitodiifa, adott tudasszint mellett a természeti
er6forrasokat tomaoriti.

A tokedllomany fogalmaba beletartoznak azok a raktaltek is, amelyek a termelés
zavartalansagat biztositjak, ezzel is a felhasznéttka hatékonysagat javitjak.

Nyilvan nagyon nehéz a nagyon is kulonbdikejavakat egyetlen egy termékként elképzelni, pedig
a K-val jeldlt termelési tényéz mégis valamilyen homogenitas jellemzi. Ezt a dbpjan ugy
képzelhetjik el, hogy a haztartdsok az el nem f@pét jOvedelmeiket vallalati ertékpapirok —
részvények — vasarlasara forditjak. A vallalatikbze a részvények kibocsatasa és eladasa révén
pénzhez jut, amellyel a tervezett beruhazasaitnfim@ozni tudja. Ellenben a héaztartdsok a
részvények megvasarlasaval résztulajdonosok letteéillalatoknal. Ha ezt a folyamatot az 6sszes
el6z6 beruhazasra is alkalmazzuk, akkor a vallalatoKgab tokeallomanyt tulajdonképpen a
forgalomban 1é¢ részvények testesitik meg, igy ezek teljes péreges egyeldl a
tokeallomannyal8 A téke tulajdonosanak, tehat a haztartasoknakke hasznalataért fizetett dij a
kamat.

18 Arra a kérdésre, hogy valtozik-e egy vallalékeériéke, ha az altala kibocsatott részvények yanoh 1© vagy
csokken, itt nem tériink ki — ez a Vallalati pénzlgg. tantargy egyik témakdore. Jelen esetben neegyes vallalatokra
koncentralunk, hanem a nemzetgazdasag egészébpngdél tékeallomanyra. Ehhez azt a nagyon egysssszefliggést
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Az adott iddszakban rendelkezésre allé rék#allomany — hasonléan a munkadhoz — folyamatos
meguijitast igényel. Az elhasznéloddike potlasat a vallalati szektorban lehet biztosiamal, hogy
a megtermelt terméktdmeg egy réssé&efavak formajaban allitjak &l

Beruhdzasnaknevezziik azt a tevékenységet, amebikajavak eballitasara és beszerzésére iranyul.
A beruhdzasi keresleta beruhazasi tevékenységhez sziksédlesjavak iranti kereslet. Jele: |
(Investment).

Modelliinkben a tovabbiakban a beruhazasi kerekfetjgalkozunk és azt is roviden beruhazasnak
fogjuk nevezni.

Ahogyan mar emlitettiink, a beruhdzasok egy részerraelés soran elhasznalédobtkdjavak
poétlasat, adkeallomany értékének és teljesitményének fenntarszolgalja.

P6tlo beruhazédsnak nevezzik a termelés sordn elhasznélodikejavak ) ékejavakkal valo
cseréjét. A potlé beruhazas kovetkeztében a vizgtfizak végén avkeallomany azonos nagysagu,
mint az idszak elején, az ébzak egészére tehatékeallomany nagysaga nem valtozik. Jele: |

Azt a beruhdzasi tevékenységet, amely &kedllomany novekedését eredményebijvito
beruhdzasnaknevezziik. Jelejl

Az adott idbszak dsszes beruhdzasa tehat a potléégstberuhazasokbal all:

1= 1+ Iy,

Mindegyik beruhazasi tevékenység wu&gfelhasznalas, hiszen definicionk értelmében ezen
termékeket nem hasznaljak fel az adodsichk termeléséhez, hanem a koveikgeriddus termelési
feltételeit biztositjak segitségukkel. Ezért a pdieruhazasokhoz szikséges terméktdmeg is része a
kibocsatasnak, nagysaga éppen megegyezik 6kejavak adott ifiszakban bekdvetkezett
ertékvesztésével, aamortizacioval. Az igy keletke# jovedelemrész azonban nem valhat a
tokejavak tulajdonosainak (a haztartasok) jovedelméwuszen akkor nem lehetne biztositani a
potlast. Ez a jovedelemrész a vallalati szektoeglizime, ezt fordithatja a pétlasra. Az egyes \4llal
szempontjabol az amortizacié megtakaritas forfiisaen a megtérlt részeket nem kell azonnal 0]
tokejavak beszerzéseére forditani. Mas vallalatokonsz2ppen lecserélik a teljesen elhasznalodott
berendezéseiket, felhasznalva erre korabbi medtakaikat. Avallalati szektor egésze tehat a
jovedelem ezen részét teljes egészében a potlasigjd forditani.

A beruhazas nem valtoztatja megéeallomanyt az adott periédus alatt, hanem csakrasletet
noveli. A termelés novekedésére majd a kovdikszriodusban keril sor, hosszu tavon, amikor a
beruhdzasok megkezdikikbdésiket. Nemzetgazdasagi szim@vid tdvon a beruhazasok csak a
keresleti oldalrol befolyasoljak a jovedelmet és kinalatot.

tételeztiik fel, hogy minden részvény mogott megbatit mennyiséf realtke van, és minden egyeskéegységet
részvények kibocsatasaval finansziroztak.
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A vallalatok akkor tervezik aékedllomany noévelését, ha abbdl a profit novelésa@mitanak.
Ennek feltétele, hogy a tervezett beruhazasbovatbendvekedjen, mégpedig nagyobb mértékben,
ahogyan a koltségekének. A beruhdzas varhaté bevétele azonban csakégipbi idspontban
jelentkezik. A kilonb6& idépontban esedékes pénzaramlasokat a diszkontalé$esl azonos
idépontra hozni. Ennek szerepével és modszerével makikndmiaban mar megismerkedtink.

A mikrodkondmiaban tanultak szerint az egyes vdilakkor fog megvaldsitani egy beruhazast, ha a
beruhazasettd jelenértéke pozitiv EQy nemzetgazdasagban a vallalatok altal megvatokivant
beruhdzasok, a tervezett beruhdzasok nettd jebmélitilonboé lehet, de a legrosszabb, még
megvaldsithatd beruhazas nettd jelenértéke isdbgal. Ezen hatarberuhazéasra érvényes, hogy a
toke hatarhatékonységa, vagyis a beruhéeés kamatldba megegyezik a piaci kamatlabba¥.

A kamatlab noévekedésével minden egyes beruhazés jeltnértéke csokken, ddel lesznek tehat
olyan beruhazasok, amelyek megvalodsitasara markeeih sor, mert nettd jelenértéke negativva
valik. A nominalkamatlab névekedésévediehat eberuhazasok iranti kereslet csékkennfog.

A beruhazési kereslet a nominalkamatlab melletg fagberuhdzas megvalositasa kovetkeztében
varhaté bevétalt. Ennek meghatarozasa azt igényli a gazdasagiepiéktol, a beruhazasi
dontéseket hozo véllalkozoktél, hogy mérlegeljg&vdben varhatd eseményeketeEgyrészt fel kell
mérnitk a véllalatok &ltal termelt termékek kergsiek varhaté alakuldsat, masrészt a véarhato
koltségeket is. Ezen belll kiléndsen fontos a kkhataltozasara vonatkozo6 elképzelések szerepe,
hiszen a netto6 jelenérték nagysaga fligg éém varhatd kamatlabtol is. Ezzel egy korabbi pamtb
mar foglalkoztunk. A beruhazasi dontések tovabbimal a vallalatok altalanos piaci megitélésének
varhato alakuldsa. A vallalatok értékelésékepiacon torténik, a vallalati részvények és koyedn
arfolyaménak valtozdsaban tukédik. A vallalati értékpapirok arfolyamanak véaltoaasgyanakkor
jelentbs mértékben fligg az értékpapir-piaci spekulaciéadhely teljesen szubjektiv. Mindezen
felsorolt tényeék azt jelzik, hogy a vallalatok j@ben varhatdé jovedelmének alakulasat csak
bizonytalanul, egy sor szubjektiv téngeglapjan lehet felmérni. A varhatd bevételek fekesérfligg

a vallalatok j6v¥re vonatkoz6 varakozasainak jellefjét optimista varakozasok esetén a véarhato
bevétel novekedésére, pesszimista varakozdsoknesetéak csotkkenésére szamitanak. dEbb
adodik, hogy a kamatlab melletbaruhazasi dontéseket beruhazas varhat6 bevételére vonatkozé
varakozasokis meghatarozzak.

A vallalati szektor tervezett beruhdzasainak nagysga a kamatlab és a varakozasok fliggvénye.

1 =1(i,n).

A beruhazasi kereslet a kamatlab névekedésévekenph varakozasok javulasaval pedigazaz:

19 Emiékeztetil megadjuk a mikrookonémiaban mar tanult és itieleasznal fogalmak meghatarozasat: A beruhazas
jelenértéke a beruhazasnak betudhaté varhatd belkvdliszkontalt értékeinek dsszege. A beruhazas petenértéke a
beruhazas jelenértékének és a beruhazas aranalbkétie. A beruhazas belkamatlaba az a kamatlab, ami mellett a
beruhazas jelenértéke nulla. Az arupiac elemzéékbzatlan arszinvonal mellett végezzik. &bhdédik, hogy a
nomindlis kamatlab most megegyezik a realkamatlabba

72



Rovid tavon a vallalati szekteérakozasait exogéennek tekinthetjlk hiszen a gazdasagi kdrnyezet,
a varhato bevételeket meghataroz6 feltételekrewgiai modellbe bevont tény@z alig valtoztatjak
meg. A beruhazasi keresletet adott varakozasolethalkamatladb mozgasa hatarozza meg.

10;

v

4. abra
A beruhazasi keresleti figgvény

A fentiekl®sl az is egyértelin, hogy a tervezett beruhdzasok nagysédavetlenil nem flgg az
adott idészak jovedelméél, annak hatasa legfeljebb a varakozasok alakitasgiszik szerepet.
Rovid tavon ezért barmilyen jovedelemszinthez ugi@iora beruhazasi kereslet rendelhebzza.

Biztositja-e az arupiac a megfélahagysagu kibocsatast a beruhazasi szandék meghaaasoz?
Alkalmazkodik-e a kinalat €s hogyan alkalmazkodideauhazasi kereslethez?

A fenti kérdések megvalaszolasa érdekében indulkarégy olyan helyzettl, amikor rovid tavon
mar megvalosult az arupiaci egyensuly, és ez aensgNyi kibocsatas csak fogyasztasi igényeket
elégitett ki, mert eddig nem voltak beruhazasokyytik fel, hogy a piaci kamatlab csokkenése miatt
— valtozatlan varakozasok mellett — megjelenik lalati szektor beruhazasi kereslete az arupiacon.
Ennek kovetkeztében tulkereslet alakul ki, a réd#ligovedelem nem elegefidahhoz, hogy a
fogyasztasi és beruhazasi keresletet egyarantdedézasd az 5. bran az Yhez tartozo keresletet.)

A vallalati szektor érzékelve a tulkeresletet, miagi termelését a tulkereslet, vagyis a beruhazasi
kereslet nagysagaval. Ennek kbvetkeztében névekskibocsatas és novekszik a jovedelem is. A
jovedelem novekedésének hatadsara novekszik a fggasgeny. A kereslet ismét meghaladja a
kibocsatas és a jovedelem nagysagat. A tulkereskattéke azonban mar csokkent, hiszen a
haztartasok a tbbbletjovedelmet nem akarjak teggeészében fogyasztasi cikkek vasarlasara
forditani. A kinalat felzark6zasa egy hasonlo foigd révén valdésul meg, mint amit az autoném
kereslet megvaltozasa valtott ki. A kereslet eésnallat eltérése fokozatosan csdkken, mig el nem jut
az arupiac egy Ujabb egyensulyi pontba) (A beruhazas hataséara tehat a kibocsatas ésdsgié@m
nagyobb mértékben névekedett, mint a beruhazasséggy A beruhazasi kiadasok sajat értékiknél
nagyobb értékkel ndvelik az &arupiaci keresletet aéskibocsatast, a beruhazasi kereslet is
multiplikalodik.
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5. abra
A beruhazasi kereslet és az egyensulyi jovedelem

Az abraba berajzolt "Iépék" jelzik a kereslet és kindlat fokozatos kozelétlégymashoz.
A multiplikdlodds mértékét pontosan meghatarozhkatjpia felirjuk az egyensuly feltételét. Az
arupiaci egyensuly feltétele most is az, hogy ao#atas, vagyis a jovedelem nagysaga azonos

legyen a tervezett kiadasok nagysagaval. Azdéehblfejezetben meghatarozott egyensulyi feltételt ki
kell boviteni a beruhazasi kereslettel, amely a joveddlEefiiygetien, ezért adott nagysagu.

Y =C(Y)+1,.
Ha C(Y) helyébe beirjuk a mar ismert linearis 088zgest, és kifejezzik ke az egyensulyi

jovedelem értékét, akkor megkapjuk a beruhazasasdglemre gyakorolt hatasat.

1
YD:ré[Co“o]-

Egységnyi beruhazéas tehat ugyanolyan mértékberlirgijeedelmet, mint az autoném fogyasztas.

Az 5. abrabdl még egy fontos kdvetkeztetést ledlaasmk: akétszerepbs gazdasagbaraz arupiaci
egyensulyban a beruhdzasi kereslet nagysdga éppegegyezik a haztartdsi szektor
megtakaritasainak értékével. Az arupiaci egyensgiyvat biztositja, hogy @éeruhdzasi szandék
megegyezzen a megtakaritasi szandékkaz egyensuly feltétele az is, hogy a beruhazzsndék
azonos legyen a megtakaritasi szandékkal.
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Vegyuk észre, hogy a fent leirt alkalmazkodasi mecmus azt is jelzi, hogy lberuhdzasok a
keynesi modellben mindignegteremtik a maguk szamara szikségesegtakaritast, az egyensulyi
jovedelem novelésén keresztil.

3. Az arupiac egyensulyi kombinacioéi — az 1S-fliggvé  ny

Eddig az arupiaci egyensulyt adott kamatlab melhettaroztuk meg. A kamatlab valtozasaval
azonban a beruhazasi kereslet valtozik, ami egybuggyensulyi jovedelem kialakulasahoz vezet.
Mindezt figyelembe véve az egyensulyi jovedelemysaga flgg a kamatlabtol. A kamatlab az
arupiacon exogen valtozé, hiszen ez a pénzpiacakulaki, az arupiaci mozgasok kozvetlenul
nincsenek hatassal. igy a beruhazasi és fogyasatéesilet magatartasi adottsagai alapjan az atiupiac
egyensuly a kamatlab figgvényekeént irhat6 fel. 8gzéfliggés pontositasa érdekébéazélr irjunk

fel egy olyan beruhazasi fuggvényt, amely line&apcsolatot mutat a kamatlab és a beruhazasi
kereslet kozott:

=1, —ai.

ahol |, a beruhazasi kereslet kamatlabtol flggetlen része

a a beruhazas kamatérzékenysége, a figgvény meégeekamely azt fejezi ki, hogy egy
szazalékpontnyi kamatldb-valtozas mennyivel védiijatmeg a beruhazasi keresletet.

Az arupiaci egyensuly feltételének figyelembevételé kovetkeéképpen alakul:

1 .
Y =ﬁ(co+|o—a|).

Hatarozzuk meg eldba kamatlab valtozasanak hatasat a jévedelemaéddtra! (Vagyis hatarozzuk
meg a flggveény i-szerinti derivaltjat!)

dy _

ar___ &
di 1-¢

A kapott 6sszefliggééblathatd, hogy ha a kamatldb novekszik, akkor aulézasi kereslet rovid
tavon csokken, igy az egyensulyi jovedelem is ceilklAz egyensulyi jovedelem azonban jobban
csokken, mint a beruhdzasi kereslet, mégpedig diptikétiv hatds kdvetkeztében. Az arupiaci
egyensulytbiztositojovedelemtehétellentétes iranyban valtozik, mint a kamatlab

Minden egyes kamatlabhoz hozzarendelhetiink egyneghe jovedelmet, igy megkapjuk az arupiaci

egyensulyt biztositd6 kamatlab és jovedelem kombdkat. Az igy kapott flggvénytlS-
fuggvényneknevezzik, mert a beruhdzas és megtakaritas edyigumtjait tartalmazza.
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Az IS (beruhazas-megtakaritds) fliggvénya jovedelem és a kamatlab azon kombinécidinak
halmaza, ahol a tervezett beruhazds megegyezikeztst megtakaritassal, illetve az 6sszkereslet, a
kibocsatas, valamint a jovedelem megegyezik egyahdssfliggvény tehat aarupiaci egyensuly
pontjai adott arszinvonal és adott autondm kereslanellett.

A fuggvényt az alabbiak szerint vezethetjik le.

yo C(Y)+lg-ai,
A
C(Y)+lgai
c(Y)+1, -ai,
c(Y)+1, -ai,
LYy ¥,
Y, Y, Y

v

Y, Y, Y

6. abra
Az IS-fuggvény levezetése

Az IS-fliggvény egyenlete nem mas, mint az arupegyensulyi jévedelem egyenlete. Abbdl
olvashatjuk le a fliggvény meredekségét és helyrmt§hatarozo tényéket.

A flggvény meredekségét a beruhdzasok kamatérzedgmyés a fogyasztasi hatarhajlanddsag

hatdrozza meg. Hafagyasztasihatarhajlandésag névekszik akkor adott jévedelendb nagyobb
lesz a fogyasztasi kereslet nagysaga, igy mindema#abhoz nagyobb kereslet és nagyobb
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egyensulyi jovedelem tartozik. Mivel az autonom yExik nem valtoznak, ezért a jévedelem
ndvekedésével egyre nagyobb méiitdksz az eltoldédas, tehat azonos kamatlabvaltozgse e
nagyobb mértékvaltozast idéz élaz egyensulyi jbvedelemben: az IS-fliggvény laposedr.

Ha a beruhazésok kamatérzékenysége novekszjkakkor egységnyi kamatlabvaltozds nagyobb
valtozast idéz él az Osszkeresletben, a kamatlab egységnyi novekedégyobb mértékben

csokkenti az egyensulyi jovedelmet. Az elmozdulaanyia hasonldé, mint a fogyasztasi
hatarhajlandésag valtozasa esetén.

A faggvénynek az origotdl, illetve a tengely@kvald tdvolsdgat az autondm tén§lezhatdrozzak
meg. Ha aautoném tényesk névekednek akkor a fliggvény az y tengellyel parhuzamosabrob
tolédik, mik6zben a flggvény meredeksége nem vildtdz eltolodas mértékét az autondm tériyez
valtozasa és a multiplikator szorzata adja megpljgaul ha az autoném beruhazéas novekakjk

nagysaggal, akkor az IS fuggvédy, nagysaggal tolodik jobbra. Minden egyes kamatlabho

1-c¢
ugyanis ennyivel nagyobb egyensulyi jovedelem faoizni. Ezt a valtozast lathatjuk a kdvetkez
abran.

7. abra
Az autondm kereslet ndvekedésének hatasa az 1Sdigee

Mi torténik akkor, ha a gazdasagbealyan jovedelem és kamatlab kombinaci@lakul ki, amelyik
nincs rajta az 1S-figgvényen, tehdm biztositja az arupiaci egyensulyz Ha az IS-fuggvény
valéban egyensulyi értékeket mutat, akkor kell lenmlyan 6sztongeronek, amelyik ezen allapot
felé tereli a gazdaséagot. Vizsgaljuk meg, |éteziken!

A 8. abra (B) részén feltintettliink két pontot, afkahincs rajta az 1S-gorbén.
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A
c(Y)+1, -ai,
R
; C(Y)+ lo _ail
A |
) : ' P,
Y, Y, Y
| A i
X |
(8) _ E
I, !
IS
Y, Y, Y

8. bra
Nem-egyensulyi helyzetek az &rupiacon

A P, pontban a kamatlab nagységa a kibocsatas viszont csak nagysagl. Ez a pont rajta van az

I, kamatlabhoz tartoz6 Gsszkeresleti fliggvényen, de & egyensulyi jovedelem pontja. Az abra

(A) részeén lathatjuk, hogy ebben a helyzetben azkéseslet meghaladja a kibocséatast, illetve a
jovedelmet. A gazdasagban a készletek a tervezettala csokkennek, ezért a vallalatok névelik a
kibocsatast. Aibocsatastehatkdzeledik az egyensulyi érték felé

P, pontban viszont a kereslet kisebb, mint a kibdssatulkinalat alakul ki. Ekkor a készletek

megndvekednek a tervezett szint folé, aminek headsa&allalatok csdkkenteni fogjak a kibocséatast,
ami igy kozeledik az egyensulyi érték felé.

Az 1S-fliggvény stabil egyensulyi pontok halmaza, aarupiac egyensulya stabil.
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3.1. A kormanyzati beavatkozas hatasa

A kormanyzati beavatkozas az arupiaci helyzetet &ddalrdl érinti: az adoéztatas csokkenti a
gazdasagi szergjl rendelkezésére allo jovedelmét, ezzel csokkekdrasletet. Az adObevételeket a
kormany transzferekre és aruvasarlasokra fordajaelyek névelik az arupiaci keresletet. A
transzferek a rendelkezésre allé jovedelem novel&séesztil a fogyasztasi keresletet valtoztatjak
meg, a kormany aruvasarlasai pedig autondm kerdsgleyedként jelennek megA kormany
beavatkozasa egyrészt a rendelkezésre all6 jovedelevaltoztatasan keresztil, masrészt
kozvetlen keresletként hat az arupiaci egyensuly akulasara.

Elsdsként azt vizsgaljuk meg, miként valtozik a fogyastt fliggvény az allami joévedelem-
Ujraelosztas hatasara. Makrogazdasagi modellinketegyszeisitjuk, hogy végs adofizetnek a
haztartasokat jeloljuk meg.

Az allami jovedelem-Ujraelosztas természetesen wgifjdoa korabban felvazolt fogyasztasi és

megtakaritasi fuggveényt is. Mind a fogyasztasi &lete mind a megtakaritas most a rendelkezésre
allo jovedelem flggvénye, amely a haztartas megettejovedelme plusz a transzferbevételek

minusz az allamkasszaba fizetéradok, azazY, =Y +TR-T=Y+TR-T,-zY, ahol T, a

jovedelemél figgetlen ado, z pedig jeldli az addkulcsot. Bkadogyasztasi figgvenyl:
C=C,+8&Y,, =C, +d@1-2)Y -T, +TR].

A kifejezés atalakitasaval olyan egyenletet irhlatieh amelyldl kbzvetlenil kiolvashatjuk az &llami
jovedelematcsoportositas hatasat:

C=C, +&TR-T,) +cl-2)Y.

Az allami jovedelem-Ujraelosztas tehat megvaltoztfd a tervezett fogyasztas autondm részét,
valamint a fogyasztasi fiiggvény meredekségeét.

Ebben az 6sszefliggésben harom olyan téngeerepel, amelyik a jovedelashfliggetlen, allando
paraméter. az autonom fogyasztas, az autondm adotrésszfer 6sszege. Ez utobbi &ettindig
azonos meértékben hat a fogyasztasi keresletregymsatasi hatarhajlandosagnak megéetészével
csokkenti, illetve noveli a tervezett fogyasztagysaigat. A fogyasztas autonom része az egydsszeg
adok és a transzferek egyenlegének a fogyaszt@shhfganddésagnak megfalehranyaval valtozik.

Ha a transzferek 6sszege nagyobb az egytssadokénal, akkor a fogyasztas autonom résge n
forditott esetben viszont csokken.

A fogyasztasi fliggvény laposabb lesz, ugyanis nek®the most helyett ¢(1-z), amelyre nyilvan
cl-2)<c.
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9. dbra

Az allami jovedelematcsoportositas hatasa a fog@sistiiggvényre

Az abran berajzoltuk az eredeti fogyasztasi fiiggwéis, a konnyebb d6sszehasonlithatdsag
érdekében. Az abrazolasnal azt feltételeztik, lotgnszferek 6sszege kisebb, mint az egydfiszeg
adoké. Igy is jol latszik, hogy azonos tervezetejielemhez az adok és a transzferek egyeidlegét
flggben tartozhat nagyobb vagy kisebb tervezett foggasst Az jovedelemadd viszont csokkenti a
fuggvény meredekségét, ezért ennek hatasara ansgdyiejovedelem bizonyosan kisebb, mint

adoztatas nélkal.

A megtakaritds ebben az esetben is a realizalt jovedelem ésvaziett fogyasztas kuldonbsége. A
tervezett fogyasztast azonban a rendelkezésrejtdleielem hatarozza meg, ezért a megtakaritas
nagysaga is kisebb lesz, mint korabban. A megt@isadiutondm része és a megtakaritasi fuggvény
meredeksége is valtozik. Ha a transzferek 6sszaggobb, mint az egydssZegqddké, akkor a
megtakaritas autonom reésze novekszik. Ekkor ugykess egy olyan jovedelem, ami akkor is
rendelkezésre all, amikor a gazdasagban nincs pis@delem, ezzel noévellietaz autondém
fogyasztds. A megtakaritasi fuggvény lefelé tolédiKliggleges tengely mentén. Ha viszont az
egyosszefj adok 6sszege nagyobb a transzfernél, akkor a $atgsm autondom része csokken, ezért a
megtakaritasi fuggvény felfelé tolodik a fisdggges tengely mentén. A megtakaritasi fliggvény
altalanos formajat linearis kapcsolat esetébervatkés dsszefliggegih vezethetjik le:

S=Y-C(Y) =Y -[C, +&(Y -zY-T, +TR)].
Az egyenlet atrendezésével kapjuk meg a megtakafitggvény U alakjat:
S=[1-¥1-2)]Y -C, -&TR-T,).

Az dsszefliggésh lathatd, hogy a fliggvény meredeksége csokkemehigazonos jovedelem mellett
most rendre kisebb lesz a megtakaritas nagysaga.

A megtakaritasi fliggvény elmozdulaséat az alabkdomutatjuk be.
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10. abra

Az allami jovedelematcsoportositas hatasa a medtakefiiggvenyre

Az abran szintén azt feltételeztik, hofly nagysaga nagyobb, mint a transzfereké. A megtakari

fuggvény meredekséged ra jovedelemadok hatasara. Ennek kovetkeztébemmadiakaritas most
kisebb jovedelem mellett alakulhat ki. Mivel az kRdfsdkkentik a rendelkezésre allo jovedelmet,
ezért ebben a helyzetben nem értelmezhetjik azomaon az egyensulyi jovedelmet, hiszen a
jovedelem egy részét a kormanyzat hasznalja felegyensuly csak akkor hatarozhatéo meg, ha a
haztartasi szektortdl elvont adé egészének (a Zfareken kivili) felhasznalasat is figyelembe
vesszuk.

A kormany aruvasarlasai — autonom keresleti tény@kent — az arupiaci keresletet novelik, hatasa
hasonlo, mint barmely autonom keresleti téldgezA kormanyzati aruvasarlas okozta kdzvetlen
keresletndvekedés hatasara a kibocsatas tobbsmrmigeekszik, az autondm keresletnévekedés
multiplikalodik.

Az allami koltségvetés hatasat 6sszegezve vezdssak arupiaci egyensuly modosult feltételét.
Ebben az esetben a kdvet&deltételnek kell teljestlnie:

Y =C(Y,, ) +1(i) + G,.
Az egyszeiiség kedvéért egyirle adott beruhazasi értéket feltételeziink:
Y =C,+C¢(TR-T,)+C-2)Y +1,+G,.
Ezt Y-ra rendezve az

1

:m[co +&(TR_T0)+|0+G]

eredményt kapjuk.
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Az egyszeit kiadasi multiplikatorhoz képest most a jovedeledkdics is szerepet kap. Az
adokulccsal vitett kiadasi multiplikator értéke kisebb, mint az egyséekiadasi multiplikatoré,
hiszen z kisebb 1-nél, ezért a neveztéke ¥, ami a tort értékét csokkenti. Ennek oka az, hagy
jovedelemdl fiiggé add hatasara minden jovedelemszinten kevesebtirdkufogyasztasra forditani,
ezért a fogyasztasi kereslet cstkken, az egyensuiigilelem is csokken.

Tovabb azegyodsszety adok és a transzferekugyan autondm maodon hatnak a keresletre és igy az
egyensulyra, de hatasuk fligg a fogyasztasi hatanujsag értékét is. Az egydsszdgadok és a
transzferek ezért kisebb mértékben hatnak az eglengvedelemre, mint az egyéb autondém
tényedk. Egységnyi autondém adél% -vel csokkenti az egyensulyi jévedelmet. Ezt a
-c(l-z

hanyadostaddmultiplikatornak nevezik. Az adomultiplikator értéke kisebb, mit addkulccsal
bévitett kiadasi multiplikator, hiszen a szamlaloban 1-nél kisebb fogyasztasi hatarhajlandésag
1-c(l-z) 1-c@l-2)
egyensulyi jovedelmet, mint egységnyi kormanyzetdks.

szerepel

. EbB®I az kovetkezik, hogy egységnyi transzfer kevésineh az

A kormanyzati aruvasarlasok multiplikativ hatasa viszont megegyezik a tobbitoadm
tényedével.

Hogyan valtozik a fenti tényék egyilttes hatasaraaz egyensulyi jovedelem?

A kérdésre nem adhatd egyértélmalasz. A jovedelenit fliggé addk mérséklik az autoném
tényedk multiplikativ hatasat, az egydssiegdok ugyancsak az egyensulyi jovedelmet csokkentik
Egységnyi transzfer viszont ugyanolyan mértékben &z egyensulyi jovedelemre, mint az
egyosszef add. Az egydsszéigadok és a transzferek hatasa tehat attdl fliggy hakkora a kett
kulonbozeted

Az egyensulyi jovedelem valtozdsa egyrészt att@gfihogyan alakul a koltségvetés egyenlege,
masrészt pedig attél, hogy a kiadasokon belll hoggeénylik a transzfer és az aruvasarlas
egymashoz.

Az egyuttes hatast akkor tudjuk legegysibben felmérni, ha feltételezzik, hogy az addbegktel
megegyeznek a kiadasok nagysagaval, vagyis a giHtfs egyensilyban van. Ha az
adobevételeket teljes egészében transzferekre fatjdk, akkor a rendelkezésre allé jovedelem
nem valtozik, vagyis az allami beavatkozas nentiéifiogyasztasi keresletet, ezért nem valtozik az
egyensulyi jovedelem sem.

20 Ha az egydsszégpdo nagysaga megegyezik a transzfer 6sszegékel, skmegvaltozhat az egyensulyi jovedelem. A
jévedelematcsoportositas hatasara ugyanis meghkalt@ztarsadalom atlagos fogyasztasi hatarhajléigddsAz addkat
rendszerint a magasabb joved&lnétegekdl vonjak el, ahol a fogyasztasi hatarhajlandésagtéagosnal kisebb. A
transzfereket viszont olyan jovedelmi csoportokjlepakiknek fogyasztasi hatarhajlandésaga az @ddladj nagyobb.
Ezért az adéval egyéaranszfer is névelheti a fogyasztasi keresletetdveli a fogyasztasi hatarhajland6sagot.
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Nem latszik ilyen egyérteltimek azaddval fedezett kormanyzati kiaddsok hatasaTegyuk fel,
hogy a kormanyzati kiadasok nagysaga megegyezéggisszefyadok 6sszegével, és jovedelemado
nincs, azazG, =T =T,.

Ahhoz, hogy az autondm addé ndvelésének hatasagyemsllyi jovedelemre meghatarozzuk, az
autoném adot az adomultiplikatorral kell megszorpeagyis aT, nagysagu ado

dY, =-——T,.

nagysaggal csokkenti az egyensulyi jovedelmet. @gahodon kell a kormanyzati vaséarlasokat a
kiadasi multiplikatorral megszorozni, hogy ezt adsatudjunk megéllapitani, azaz

értékkel ndvekszik az egyensulyi jovedel€sy nagysagu kormanyzati vasarlasok hatasara. Aévégs
hatas a két érték kulonbségéiigg. Tehat

dY =dY, -dYy, =

Figyelembe véve, hog, =T,

Egyensulyban |&y koltségvetés esetén tehat a kormanyzati aruvasérlénultiplikatora 1, ami
bizonyosan kisebb, mint a kiadasi multiplikatorkédrméany vasarlasai azonban még igy is novelik az
arupiaci keresletet és ezzel az arupiaci egyengislgdelmet.

Egyensulyban |&v koltségvetés és egydssieapdk alkalmazasa esetén a kormanyzati aruvaskrlaso
hatasara aarupiaci egyensulyi jovedelem a kormanyzati kiadado6sszegével ndvekszikzt az
dsszefliggédtiaavelmo-tételneknevezzik.

Az 4llami beavatkozéas az eddig elmondottak alapjégvaltoztatja az IS-figgvényts. A fliggvény
egyrészt eltolédik az autoném keresleti tékezmegvaltozasanak kovetkeztében, masrészt
megvaltozik a meredeksége a jovedel#rfitggé adok hatasara.

Ha a beruhazasi kereslet kamatféggget is figyelembe vessziik, akkor azt kapjuk, hogy

Y=C,+C(TR-T,)+CL-2)Y +l,-ai+G,.
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IS-fliggvény egyenletét Ugy hatarozzuk meg, hogy'az atrendezzik. Ekkor

1

Y=——— [C,+C(TR-T,)+1,—ai+G].
1_&(1_2)[ 0 (T 0) 0 ]

Ezen figgvény meredeksége

av ___ a
d  1-¢t-2)°

A kapott kifejezés azt jelenti, hogy ennyivel vaitoaz egyensulyi jévedelem, ha a kamatlab egy
egységgel valtozik. Mivel az adodkulcs a nevertékét csokkenti, ezérténa tort értéke, azaz
egységnyi kamatlabnévekedés most kevésbé csoklejitvedelmet, mint az allami beavatkozas
nélkal.

A kormanyzati beavatkozas utan is igaznak kellilenmogy a fogyasztasra el nem kolt6tt jovedelem,
azaz a megtakaritds fedezi azokat a kiadasokatlyekeé nem a realizalt jovedeleidib
finansziroznak. A megtakaritds nagysaga attdl déggalakul, hogyan valtozik az addztatas
kovetkeztében a fogyasztas. Ha a jovedeldridyvonjunk a fogyasztast, megkapjuk a megtakaritas
nagysagat. A megtakaritdsnak fedeznie kell a magahbzasokat és a kormanyzati aruvasarlas
nagysagat:

Y_C(YDI):S(YDI)Zl(i)+GO'

Ezt kibontva az

[1-%1-2)]y -C, -&TR-T,) =1, -ai+G.
egyenletet kapjuk, amelgbY-ra rendezve az

1 X .
=——[C,+Cc(TR-T,) +1,—ai+G].
1_ &(1_ Z) [ 0 (T 0) 0 ]
Osszefliggés adddik az 1S-gorbe egyenletére. Amakeavatkozas utan is igaz, hogy az arupiaci
egyensulyt kétféleképpen lehet értelmezni:
a) Az arupiac akkor van egyensulyban, ha a kereshatrdgja kinalattal,

21 Mivel az 1S-gérbe olyan koordinata-rendszerberabitunk, amelynek vizszintes tengelyén a jovedetefigdleges
tengelyen pedig a kamatlab szerepel, ezért a képék Iényegében az 1S-gérbe meredekségénekmakai
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b) Az arupiaci egyensuly érvényesil, ha az add hatdsddkkent megtakaritas egyera
korméanyzati vaséarlasokkal kiegészitett beruhaz&sdtettel.

Lathatd, hogy — a pénzpiacra vonatkoz6 LM-gdrbéhagonléan — ismét egy olyan flggvényt
kaptunk, amely egyensulyt biztosité jovedelem-kdabaparokat tartalmaz, de most az arupiacot
illetéen. Itt azzal a feltevéssel éltiink, hogy a kamatdbtt, a pénzpiacon hatarozédik meg, a
pénzpiacnal viszont a jovedelmet tekintettik exogén Logikus igy az aru- és pénzpiac
kolcsonhatdsara fékuszalni, megkeresni azon joeeddlamatiab parost, amely mellett mind az aru-,
mind a pénzpiac egyensulya biztositott.

4. Az arupiac és a pénzpiac kélcsonhatasa, az IS-LM  -rendszer

Az arupiac targyalasa soran lattuk, hogy a keymesidelmélet a fogyasztast az abszollt
jovedelemhipotézis alapjan magyarazza — a gazdaz&gepdk a rendelkezésikre allé6 jovedelem
egy részét elfogyasztjdk, a maradékot pedig megtgta Y =C(Y +TR-T)+SY +TR-T). A
beruhazasi keresletet a piaci nominalkamatlab gezdasagi szergil profitvarakozasai hatdrozzak
meg, azad =1(i,n )A fogyasztasi és a beruhazasi keresleten kikidramanyzati megrendelések is
az arupiaci kereslet egyik elemét képezik, igy dbam forgd piacon kialakul6 dsszkereslet az
YP =C(Y -T) +1(i,n) + G, képlettel irhat6 le. Ell adodik az arupiac egyensulyi feltételeként az
IS-gorbe?z:

1(i,n)+ G, =Y -T).

A pénzpiac egyensulyat a keynesianus modellbdrivagorbe segitségével irhatjuk le, azaz

M S .
—=L(Y,i,m).
= (Y,i,10)

A fuggvénykapcsolatok, a profit- és inflaciés varalisok, a kormanyzati magatartas és a realpénz-
allomany ismeretében meghatarozhaté egy o(ya%iu) par, amely mindkét feltételnek eleget tesz.
Ez a kitintetett pont természetesen nem mas, mil8-gorbe és az LM-gdrbe metszéspontja.

22 £z egyszeiiség kedvéért itt csak az adokat tintettiink felyisalgallgatolagosan azt tételeztiik fel, hogy etatarazza
a transzferjdvedelmeket ist.

85



Y*
11. abra
Az IS-LM egyittes egyensulya

Nézziuk meg, hogy niit is fligg ez az egyensuly! A nominéalis pénzmennyiéé az arszinvonal
adott. A pénzkinalati és a pénzkeresleti fuggvéeatemnindlja az LM-gorbét, vagyis a pénz- és
értékpapirpiac potencialis egyensulyi helyzeteit.

A fogyasztas és a megtakaritas alakulasa a rermbalies all6 jovedelerdit fligg. A beruhéazas és a
kormanyzati vasarlas determindlja az egyensulyi takagitast; a beruhazas viszont — adott
varakozasok mellett — a kamatlabtol fugg. Ezért dkét piac egylttes egyensulya csak akkor
éervényesul, ha az arupiaci egyensulyt biztosito dtkih egybeesik a pénz- és értékpapir-piaci
egyensulyi kamatldbaval. Ekkor viszont a beruhak@&seslet altal meghatarozott realjovedelem
egyben a pénzigyi egyensulyt biztositd jovedelenAisIS-LM-rendszerben tehat kétféle folyamat
figyelhet® meg: apénzpiaci egyensulyhoz vezétominalis kamatlab alkalmazkodasa valamint

az arupiacon végbemed jovedelmi alkalmazkodas Mas szoéval: a pénzpiac a jovedelem
fuggvényében hatarozza meg a nominalis kamatlakzaérupiac pedig e kamatlabhoz rendeli hozza
az egyensulyi jovedelmet. AS-LM-diagram “olvasata” tehatizszintes haarupiaci fejleményeket
vizsgalunk, édiiggéleges ha apénzpiaccalfoglalkozunk (Id. 2. abra). Ezen oksagi 6sszefgggét

a tovabbiakban mindig szem 6#l kell tartani, figyelmen kivil hagyasuk koénnyeribds
kovetkeztetésekhez vezethet.
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12. abra
Az IS-LM-rendszer oksagi 6sszefiiggése

Vilagosan latszik, hogy az egyensuly bealltdhozdikét piac megfelél alkalmazkodasa, mozgésa
szilkséges. Az is nyilvanvalo, hogy egy télsges jovedelem nem lehet mindig egyensulyi
jovedelem, &t ennek valGszifsége meglehésen kicsi. Ez az arupiaci egyensuly jellegzetessége
alapjan tett megallapitasunk egyik megnyilvdnuldsannak, hogy a keynesianus
makrookondémidban a Say-dogma? altaldban nem érvényesA keresleti oldal azonban csak akkor
determindlhatja a kinalatot, ha az egyensulyi jéled stabil, hiszen ellenk&zesetben a kinélat egy
bizonytalan kereslethez igazodna, ami az egészagagdinstabilitdsdhoz vezethet. Az IS-LM
egyensuly stabilitasa tehat az egész gazdasaditasfnak kulcsa. Alapkérdés tehat az, hogy van-e
olyan mechanizmus, amely a makrogazdasagot az ggytdansag allapotabol a(z’ D,iD) helyzet

felé mozditja. Azt mar tudjuk, hogy az 1S-gorbe pdéenaz arupiacon novekkamatldb esetén az
egyensulyi jovedelem cstkkenése allitia helyre gyeesulyt. Az LM-gérbe mentén viszont a
pénzpiacon a jovedelem csotkkenése esetén a kanmailédkedése biztosit egyensulyt. A kérdés
most az, hogy a kamatlab és a jévedelem csak Kiiltim tartanak-e az egyensulyi értékeik felé,
vagy egylttesen is, azaz az IS-g6rbe és az LM-gtdiezéspontja stabil-e.

Az IS-LM egyensulytalansaga négy kulonbBdarmaban jelentkezhet, attol figgn, hogy a vizsgalt
jovedelem-kamatldb kombinacié hol helyezkedik el%z illetve az LM-g6rbéhez képest:

23 Jean Baptist Say francia kdzgazdaszrol elnevedtkéipzelés, amely szerint — Say megfogalmazasabarinden
kinalat megteremti a sajat keresletét. A say-dogmszinte allandéan érvényesigigyensuly sajatos megfogalmazasa.

87



v

13. abra
Nem-egyensulyi helyzetek az IS-LM rendszerben

Mit jelent az, ha a nemzetgazdasdg redljovedelemakdb péaros a fenti tartomanyok
valamelyikében helyezkedik el?

Vegyuk példaként az I. tartomanyt, vagyis a gazglasayleges Y-i kombinacidja az IS-gorbe folott
és az LM-gorbe alatt taldlhat6. Ez azt jelenti, ynaglott kamatlab mellett a beruhazasi kereslet
kisebb, mint a kialakult jovedelem melletti megtdtés; azarupiacon tulkinalat érvényesul. A
pénzpiacon adott jovedelem és kamatlab mellettnak®¥eslet nagyobb a kinalatnal, a kamatlab tal
alacsony, ezért a spekuldciés pénzkereslet tul reaggénzkindlathoz képest; @énzpiacon
tulkereslet van.

igy tehat az I. tartomanyban ampiacon talkinalat, apénzpiaconpedigtilkereslet van.

Teljesen analég médon lehet a tobbi tartomany ngyesesulyi helyzeteit meghatérozni:

> a Il. tartoméanyranindkét piac tulkinalata a jellem;

> a lll. tartomany esetében aarupiacon tulkereslet jelentkezik, apénzpiacon viszont
tulkinélat van;

> a IV. tartomany a sz6ban forg6 piadolkkeresletét adbrazolja.

A kérdés most ugy védik fel, hogy ezen nem-egyensulyi helyzetek hatsailyen folyamatok
kezdbdnek? (Itt megint csak az |. tartomanybelieket njukabe, a tobbi — gyakorlasképpen —
hasonl6 modon vezetliele.)

Az aru- és pénzpiac elkilonitett targyalasakor miaonyitottuk, hogy egyensulytalansag esetén
mindkét piacon megindulnak azon mozgasok, amelye#neényeként az egyensuly helyreall. Mivel
most mindkét piacon egyiddgg van egyensulytalansag, a mozgas iranya attg, fiogy melyik
piac reagal gyorsabban az egyensulytalansagi hedyz€onnyi belatni, hogy ez csak a pénzpiac
lehet, hiszen a kamatlab — az értékpapirpiacorés drcnyi mozgasokra is képes, mig az arupiacon
meg kell valtoznia a termelésnek is, ami hosszalfhb igényel. Ezen megfontolasok alapjan a
késibbiekben gpénzpiac gyorsabb alkalmazkodaséfogjuk feltételezni.
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Induljunk ki tehét a talkeresletes pénzpiachdl, ladadkamatlab az adott redljovedelemhez képest
magas. A pénz tulkereslete azt jelenti, hogy a gsagi szerepk értékpapirokat kinalnak pénz
ellenében. Ez tulkinalatot eredményez az értékpgion, aminek arfolyamcsokkenés és a piaci
kamatlab emelkedése lesz a kdvetkezménye. A megadett kamatlab csokkenti a pénzpiaci
tulkeresletet. A pénzpiacon kialakul az egyensidtériink az LM-gorbére. Ez azonban csak az egyik
hatds. Az 0j kamatlab az arupiaci folyamatok szanafottsag, a magasabb kamatlab csokkenti a
beruhdzasokat, ami a multiplikatoron keresztil aljdgedelmet is csokkenti. Az ) egyensulyi
helyzet a 4. abran jelolt nyilak kdzotti tartomaagitfog kialakulni.

v

14. abra
A nem-egyensulyi helyzetbvalé elmozdulas az I1S-LM-rendszerben

Mindkét piacon olyan folyamatok vették kezdetikemelyek eredményeként a kamatldb és a
realjovedelerma pénz-, illetve arupiaci egyensuly felé mozog.

Y*
15. abra
Az egyensuly kialakulasi folyamata az 1S-LM-rendbss
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Ha figyelembe vessziik, hogy a pénzpiac feltevésimdeint mindig gyorsabban reagal, mint az
arupiac, akkor a kamatlabvaltozas azonnal bekoxzitka pénzpiacon kialakul az egyensuly (5. abra
1. nyil). Ennek kovetkeztében elkezd csdkkenni\edg@lem (2. nyil), ami a kamatlab azonnali
mabdosulasat valtja ki, hiszen a jovedelem csokkenmégtt felborult az éppen beallt pénzpiaci
egyensuly. A jévedelemcstkkenés pénztulkindlathezely amelyre a pénzpiac rogton a kamatlab
csokkenésével valaszol (3. nyil). E mellett a kiddhamellett az arupiac még mindig tulkinalatos,
tehat a jovedelem tovabb csokken; ez Ujra a kaimadékkenését vonja maga utan, stb. Latjuk tehat,
hogy a gyors pénzpiaci reagélas hataséra az LMeddibelében mozogva az aru- és pénzpiac kdzos
egyensulyi pontja felé tart a gazdasag.

Mindkét piacon olyan folyamatok vették kezdetiikehelyek eredményeként a gazdaséd\a%im)
egyensulyi pont felé tart.

Ugyanezt latjuk, ha a Il.-IV. tartomanyokat vizgg&l igy a kdvetked eredményt fogalmazhatjuk
meg:

A pénz- és arupiac egyittes egyensulya stabil.

4.1. Az I1IS-LM-egyensuly algebrai meghatarozasa

A tovabbiakban az IS-LM-gdrberendszer metszéspontgghatarozva az aru- és pénzpiac egylttes
egyensulyat szamitjuk ki. A levezetéseket linefirggvényekkel végezziik el.

Az arupiaci kereslet a fogyasztasi kereslet, a lzasi kereslet és a kormanyzat altal tamasztott
kereslet sszegébtevodik 6ssze, ezekre rendre

Yy )=C, +&(Y -T, —zY +TR,,).

és
1(i,n)=1,—ai+bn,

ahol a > 0, valamint

Az &rupiaci kereslet ekkor

Yo =C,+&(Y =T, -zY+TR,) +1,—ai+bn+G,,
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amibsl az egyensulyi jovedelemszint kénnyen kiszamithat6

1 R .
=——|C, +1,+G, + (TR, —T,) + bn —ail.
l_ ’(‘:(l_ Z) [ 0 0 0 (T H 0) r] ]

illetve az 1S-gdrbe — az abranak megfélelalakjaban:

i :%[— (1-C+ &)Y +C, + TR, - T,) +1, +bn+G,].

Mivel az LM-gérbe azon nominalkamatlab és jovedeleganjainak 6sszessége, amelyek mellett a
pénzpiac egyensulyban van, ezért linearis pénzietrésszefliggés esetén a mar kordbban levezetett
dsszefliggés hasznalh#té

Az IS- és az LM-gb6rbe metszéspontjaként hatarozime az egyensulyi jovedelem és az egyensulyi
kamatlab:

k . aM
= C,+¢(TR, -T)+I,+bn+G, +—2>|.

valamint

m

i 1-¢
ma+ k(@l-C+ C2)

|:Co+&(rRH_T0)+|o+br]+Go+ a

3|+
|

5. Az aggregalt keresleti figgvény a keynesianus mo  dellben

Az IS-LM-rendszer egyensulyat eddig rogzitett péemnyiség és arszint mellett vizsgaltuk. Az
arszinvonalat az arupiacon figyelmen kivil hagytupénzpiacon exogén valtozénak tekintettik. Azt
mar bemutattuk, hogy az arszint valtozasaval azfuylpvény helyzete megvaltozik. Az IS-LM
rendszer, a pénz- és az arupiac kolcsdnhatasangismerése utan mar dssze tudjuk kapcsolni az
arszintet az egyensulyi jévedelemmel. Ezzel egygybmanyos" keresleti fliggvényhez jutunk:
0sszekapcsolhatjuk az arszinvonal egyes értékéitugiaci kereslettel. Az &rszinvonal nagysaga az
IS-LM-rendszer szamara exogén, hiszen a keyneskelinederint annak nagysaga a munkapiacon

24 pz egyszelfiség kedvéért itt Ujra feltesszik, hogy a pénzkfrédlkamatlabtdl fliggetlen.
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hatdrozédik meg. Az eddig targyalt arupiaci kemd8llevaldé megkilénboztetése érdekében az
arszinvonal &ltal is befolyasolt &rupiaci keredlatggregaltkeresletneknevezzik.

Aggregalt keresletnek nevezzik azt a termék- és szolgéltatismennyiségetlyet a gazdasagi
szerepbk adott arszinvonal mellett meg akarnak vésaroli arszinvonal véltozasa miatt
bekdvetkezett keresletvaltozast aggregalt keresleti fuggvénnyelirjuk le. Ennek képétAD-
gorbének (AggregateDemand) is nevezik.

Az aggregalt keresleti fuggvény levezetéséhez jodklki abbdl, hogy valamely?, arszinvonal
mellett az egyensulyi jovedeleni”, a hozzatartozé kamatlab petligezeket az IS és azM P, )
egyenletek segitségével szamithatjuk ki. Tegyuk tiegy az arszinvonaP, -rol P,-re nj, azaz
P, >P,. Mivel az arszinvonal valtozasa koOzvetlenll senmbeauhazasi tevékenységet, sem a

megtakaritast nem érinti, az 1S-gorbe valtozatlaaran. A pénzpiac viszont azonnal reagal az
arszinvonal valtozasara, igy az LM-gorbe elmozdkbebbi helyzetéll. Az () arszint magasabb,
mint a régi, emiatt csokken a realpénz-allomangz2EM-gorbe felfelé tolodik. Az UjiM (R,) -gyel
jelélt LM-gorbe, valamint a valtozatlan IS-gdrbe tsEéspontjabdl olvashatjuk le az Gj egyensulyi
jovedelmet, Y,-et, valamint az 0j egyensulyi kamatldbdt-et. Y, kisebb, mint Y", ezért
megallapithatjuk, hogy aru- éspénzpiaci egyensulyhoz tartoz6 jovedelem ndveéarszinvonal
esetén csokken

Ha az ellenkeZ esetet tételezzik fel, vagyis B kezdeti arszinvonal csokke®,-re, akkor a
megfeleb LM (P,) -gorbe a megndvekedett redlpénz-mennyiség mistélablodik. Az LM (R,) -
gorbe és a véltozatlan I1S-gorbe Gj metszéspofiai,) lesz, aholY, >Y". Tehatcsokkers
arszinvonal esetében a jovedelem novekszik

A kilonbdd arszinvonalak és a hozzajuk tartozé egyensulygdéimek parjait az alabbi abra also
részében tuntettiik fel, sorrendben &% A és A, jeldléssel. Rogton latszik, hogy az ezeket
0sszekdt AD-gorbe definicidé szerirhz aggregalt keresleti fliggvény grafjaamelynek lejtése — a
mikro6konomiabdl tanultakkal teljes 6sszhangbaegartiv2>

Osszefiiggések vannak. Mig a mikrodkondmiadban aslatrdiiggvény negativ meredeksége az aruk hesiedtavel
magyarazzak, itt az aru- és a pénzpiac kélcstriat@siményezi ezt.
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A LM(P,)
LM(P,

LM(P>)

AD(P)

v
<

16. abra
Az aggregalt keresleti figgvény levezetése

5.1. Az AD-fiilggvény algebrai levezetése

Az AD-flggvény abban kilonbézik az IS-LM-rendszgyensulyi jovedelmét, hogy az arszinvonal
nem véltozatlan, hiszen éppen a valtozé arszintbedeli hozza a megfetejovedelemszintet. igy
az LM-gbrbe a szokasos ketthelyett harom ismeretlent tartalmaz: a jovedelmet, a
nominalkamatlabat és az arszinvonalat. Mivel agdBe tovabbra is két ismeretlent — a jovedelmet
és a nominalkamatlabat — tartalmazza, ezért a radkaimatlab kiiktatasaval az IS-LM-rendszer
egyensulyi jovedelmeként adddik a keresett 6ssgéfiigiehat az 1S-gorbe egyenletét i-re kifejezve
(amit mar kordbban meghataroztunk)

N e~
"a[ 1-C+EQY+ € G- T+ TR+ J+ b+ ¢

lesz, valamint Ujra a leegys#eitett — a pénzkinalat kamatlabtol valé fliggetlgesénellett
meghatarozott LM-gorbét, azaz az
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egyenletet felhasznélva megkapjuk az AD-gorbét:

k . aM
Y (P) = C,+¢(TR, -T,)+I,+bn+G, +—=2

Ez a képlet abban kilonb6zik az 1S-LM-rendszer egyyi jovedelmének érték#t hogy ott az
arszinvonal rogzitett volt, most pedig azt vizagdljhogy valtozasanak milyen hatassal van az
egyensulyi jovedelemre, illetve az ezzel kifejeZettpiaci keresletre.

6. A teljes modell

A modell teljessé tétele érdekében fel kell tarnamkisszes eddig megvizsgalt piac kdlcsbnhatasat.
Adott arszint mellett a gazdasag szetepheghatarozott nagysagu osszkeresletet tAmaszténak
vallalati szektor ehhez igazitja termelését. Endekkesitéséhez pedig olyan arat valaszt, amely
maximalizalja profitjat. Mivel a nominalbér rog#iteezért adott kibocsatas és foglalkoztatottsag
mellett csak egyetlen arszint biztositja e profgimaumot.

Mindezek alapjan a munkapiac hatékonysagi feltégigtlen egy valtozo értékét hatarozza meg: az
arszinvonalét Ezzel viszont bezarul a kor: az aru- és pénzkiadtti kdlcsonhatas eredményeként
alakul ki adott arszinvonal mellett az arupiacidstet. Ez determinalja a foglalkoztatottsagot, gmel
adott technoldgia és adott pénzbérek esetébersain@aonalat hatarozza meg. Ez pedig a pénzpiacon
visszahat az aggregalt keresletre.

Osszefoglalva a keynesianus megkozelitédmondottakat, megallapithatd, hogy a teljes nibde
alabbi négy egyenlettel irhatjuk fel:

1(i,n)+G, =9Y -T)

MS .
—=L(Y,i,
= (Y,i,1)

N®(Y) =G(K,,Y)

Az els egyenlet (az I1S-gbrbe) az arupiaci egyensulytaaadik egyenlet (az LMo6rbe) a pénzpiaci

egyensulyt jellemzi; a két egyenlet alapjan a j@lech €s a nomialkamatlab szimultan mdodon
hatarozodik meg. A harmadik egyenlet bizonyos émélen a termelési fliggvény inverzének
tekinthet, amely a munkakeresletet determindlja. Az utolsézéfliiggés pedig a vallalati szektor
gazdasagossagi feltétele, ami az arszinvonal nméghaisara szolgal. Azzal, hogy az arupiaci
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kereslet a foglalkoztatottsagon keresztil az avsmialat determindlja, biztositott a visszacsatalas
pénzpiachoz.

6.1. Az egyensuly stabilitAsa a keynesianus modellb  en

Az el6z6 pontban megismert keynesianus modell kézgazddadgima a kovetkéz Az arupiaci
kereslet a fogyasztasi kereskdtba beruhazasi kereslélbés az allam altal tamasztott kerestétb
tevodik 0ssze. Mig a fogyasztasi kereslet a rendelkezé#ié jovedelem flggvénye, addig a
beruhazasi kereslet a profitvarakozasoktol és aakabtdl figg; az allami vasarlasokat pedig
exogénnek tekintjuk. Ha tehat ismerjuk a gazdassmgrepbk fogyasztasi szokasait és a
beruhdzasokkal kapcsolatos profitvarakozasait, rakkdott kormanyzati vasarlasok eéslott
kamatlab mellett az arupiaci kereslet kbnnyen meghatarozhat6. Balett vizsgalatainkba a
kamatlabat determinald piacot, a pénzpiacot is beivdEnnek soran kiderilt, hogy a kamatlab a
pénzpiacon (indirekt modon, az értékpapirpiac meiznausan keresztil) a realjovedelem
alakulasatol fiigg. Ezzel bezarult a kor: az arupia@ kamatldb meghatarozza a beruhazason
keresztil a redljévedelmet, amelyet viszont a pécom az értékpapirok adas-vételén keresztil a
kamatlab determinalja. Még azt is lattuk, hogy déalgamat stabil egyensulyhoz vezet.

A fentiek értelmében a jovedelemszint meghatarozadott tkeallomany mellett a
foglalkoztatottsagot, ami viszont a munkaltatolkagaunkavallaldk képviséil kdzotti targyalasokon
megallapitott nominalbérekkel egyitt az arszinvandeterminalja. Ez, valamint a nominalpénz-
mennyiség eredményez egy bizonyos realpénz-memygfiseamely a jovedelemszibitt és a
kamatlabtol fug§ realpénzkeresettel talalkozik. Ennek hatasaraublkika pénzpiacon a kamatlab,
amely a beruhazasi kereslet — a varakozasok mellettyyik meghatarozé eleme. A beruhazasi
kereslet és a jovedeledhtfliggé fogyasztasi kereslet meghatarozza a jovedelmeodolatmenet
struktarajat tartalmazza az alabbi abra.
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17. abra
A keynesianus modell szerkezete

Az abra vilagosan mutatja, hogy Keynesnél az aliszovedelemhipotézis, valamint az Gvatossagi
és spekulacios pénzkereslet egyidéjvényesiilése révén létezik visszacsatolas azéarpénzpiac
kozott. Ezzel megteremtette a kulonbogazdasagpolitikai beavatkozasok elméleti alapfat.
sémabdl kiolvashatjuk a keynesidnus modell exogéméogén valtozoit.

Eddig hallgatélagosan azt tételeztik fel, hogy ezzidvonal egyensulyi, azaz a munkapiacon
keresztll meghatérozott arszint pontosan megegyeziggregalt kereslet adott értékéhez tartozo
arszinttel. Van-e olyan mechanizmus, amely a kézéketaz ennek alapjan jelentkekeresletet

kielégiv termelésnek az vallalati szektor meghataroztairdeket egymassal 6sszehangolja? A
kérdés megvalaszolasa érdekében gondoljuk végiginénik, ha az aru- és pénzpiaci egyensulyhoz
tartozd P, arszinvonal nem egyénla munkapiac hatékonysagi feltétele alapjan kidtak®

arszinttel — mondjuk ez utébbi nagyobB; > P,. Mivel a vallalati szektor csak ezen az arszinten

hajlando értékesiteni, ezért ez az arszint leseghatarozo.

A megndvekedett arszinvonal miatt csOkken a pédtkinredlértéke, az eblbszarmazéd pénz-
tulkereslet csak a kamatlab valtozdsaval — esegimkibvekedésével —gsthet meg. Ez azt jelenti,
hogy azLM (P, }gorbe helyett a felfelé tolédottM (P,) -gorbe fejezi ki a pénzpiaci egyensulyt. A
valtozatlan 1S-gorbével valé metszéspont magasabhallab és alacsonyabb jovedelem mellett
alakul ki. Az ezen jovedelemszinthez tartoz6 fdglatatottsag alacsonyabb, mint a kiindulé
helyzetbeli. Ez noveli a munka hatartermelékenyiséay@i csokkerileg hat az arszinvonalra. igy
kialakul az uj arszint,P, <P,. A kibocsatas azonban nem valtozik meg, hiszerachar korabbi
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kereslet &ltal determindlt értéke. Az arszinvorsélkkenése miatt azonban megvaltozik az aggregalt
kereslet.

E ponttdl kezdve az é@bi mechanizmus megismédik: a csokket arszint most lefelé tolja az LM-
gorbét, az egyensulyi jévedelerts @s ndvekszik a munkakereslet. Ennek hataséez rrszinvonal,
stb. Lattuk tehat, hogy a pénzpiaci egyensulyt raggzo arszinvonal és a munkapiacon létrejott
arszinvonal kozotti eltérés olyan folyamatokat tirelj amely a kiilonbség csokkenéséhez és igy az
egységes és egyensulyi arszinvonal kialakulasaheezet. Ha a keynesianus modellben a piaci
er6knek elég sok iét hagynak, akkor ez az egyensulyi arszinvonaljtittéerel egyfajta stabil &llapot
alakul ki. Ebben az értelemben mondhatjuk:

A keynesianus modell egyensulya stabil.

Az egyensuly kialakulasanak azonban van egy foségétossaga: a kibocsatas nagysagat mindig a
keresleti oldal hatarozza meg. Az egyensuly felé eamozduldsolaz aggregélt keresleti figgveny
mentén torténé elmozdulasokban nyilvanul meg. Ez a sajatos mozgas abbdl fakadyy he
gazdasagban mindig vannak kihasznalatlan kapakit&so a kinalati oldal mindig kénytelen
alkalmazkodni a kereslethez.

Mindebkbl a modell egyensulyanak sajatossaga adddik: a modell egyensulyi helyzete nem jélent
azt, hogy az egyensuly disszespiacon érvényesil. Az arupiacon kialakuld kereshég mindig
kisebb, mint a technoldgiai feltételek mellett nma#lisan megtermelh&t termék- és
szolgaltatasmennyiség, azakaaeslet a potencialis kibocsatasnal még mindig kebb; tovabbra is
léteznek tehat kihasznalatlan kapacitasok. Ugyaée#zZnyes a munkapiacra, ahol a fentiek
értelmében meghatarozott munkakereslet semmilyetbes sem biztositja feltétlentil az adott
realbérhez tartoz6 munkakinalat teljes alkalmazég@a keynesianus modellben megvaldsulé §égs
egyensulyi allapotot nem-egyensulyi egyensulynaknevezhetjik. A mindenkori helyzet a
technologiai adottsdgoktolés a nominélbéit is fllggnek. Nézzik meg, hogyan!

Jobb technolégiat alkalmazni annyit jelent, mintlteZatlan munkaraforditdsokkal nagyobb
kibocsatast elérni, vagyis ennek hatasara valzniunkakereslet.

Legyen a termelési fuggvény(K,N)=,K,N. Ebben az esetben a munkakeresleti fliggvény

N® =——. A jobb technolégia hatékonyabb, s ezért nagyotdketékeallomanyban testesil meg;
0
jeldljuk ezt K, -gyel. Valtozatlan,Y, értéki, arupiaci kereslet mellett a munkakereslet most

: Yo Y¢§
csokkenni fogNy =—% < —% =Np
Kl I<O

A tokedllomany névekedése kihat a munka hatartermeyskeggre is: jelen esetben ez névekedni
fog, hiszen a nagyobb mértékben alkalmazikemennyiség hatékonyabba teszi a munkat. A jobb
technolégia miatt most a munka hatartermelékenysegghaladja a realbé&&. A munkapiac
hatékonysagi feltétele ezért csak alacsonyabbragdlett fog teljesulni.

26 Az elz6 példanal maradva a munka hatartermelékenységdyrakeériéke 6, ha novelik adkeallomanyt.
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Nézzik most a technologiai fejlesztés hatasat! Adt arszinvonal,W, nominalbér éskK,
tékeallomany mellett kialakul a, egyensulyi jovedelem. A magasabi, -gyel jeldlt magasabb
tékeallomany csokkenti a munkakeresletet €s az asaédat, azaz kialakult az Gj arszim, < P, .

E miatt r6 a pénzkinalat realértéke, ami a pénzpiac korapmresulyat felboritva pénz-tulkinalathoz
vezet. Ez kivéltja a nominalkamatlab cstkkenég@ti, aaberuhazasi kereslet nbvekedésén keresztil

noveli az aggregalt keresletet és egykés fazisban a munkakeresletet is. Ezért Ujabbidvenal-
véltozasokra kerl sor, stb. stb.

Lattuk, hogy a technolégiai féllés eredményeként az &ldépésben jeleisen csokkent a
foglalkoztatottsag, de a cstkkearszinvonal ezt kébb — legalabbis részben — ellensulyozza. Az,
hogy a folyamat végén kialakul6 foglalkoztatottségil is kisebb, vagy nagyobb a kezdeti szintnél,
a munkakeresleti fliggvény eltolodasanak mértékagg.

Hasonléan végigkovethetjik rominalbérek valtozasanak hatasat is. A nominalbérek névekedése
esetében dnek a realbérek, amelyek valtozatlan munkarafosditéellett meghaladjak a munka
hatartermelékenységét. A munkapiac hatékonysagétééd csak magasabb éarszinvonal mellett
érvényesilhet.

A megndvekedett arszinvonal miatt felborult péneipéyensuly csak magasabb nominalkamatlabak
mellett allhat helyre. Ez viszont a beruhazési &leten keresztil csokkdéitg hat a
jovedelemszintre. A kovetkezmény a csokkerfoglalkoztatds. Emiatt & a munka
hatartermelékenysége, ami az arszinvonal csokkee£sezet, stb. stb.

Ebben az esetben a folyamat végeredménye megjééollgmz ugyan, hogy aominalbérek
novekedésemiatt kialakulé6 magasabb kezdeti munkanélkiliségldb az arszinvonal, és igy az
arupiaci kereslet alkalmazkodasa révén némilegkesijkde a kiinduld szintet semmiképpen sem
érheti el, hiszen a munkapiac hatékonysagi fetételiatt kiinduld értékénél mindenképpen
magasabb lesz az arszinvonal. Az igykiesreslet cstkkenti a munkakeresletetedtgtlendl néveli

a munkanélkuliséget

Az el6z6 gondolatmenetl arra a kovetkeztetésre juthatnank, hogy a normérék csokkenésével a
munkanélkiliség is csokkentldetenne, 8t a pénzbérek nagyméri€ékeszoritasaval akar meg is
lehetne azt szintetni. Keynesianus modellink azonBppen a nominalbérek viszonylagos
rugalmatlansagara éplil, vagyis abbdl indul ki, haggnzbérek lefelé merevek

Osszefoglalasként megallapithatd, hodgfalé merev nominalbérek és a technoldgiai fejlegsek
a keynesianus modellben a munkanélkiliség okai letmek.

Ezzel bezarult a kor, hiszen ismét eljutottunk dejéa targyalt gazdasagi problémakhoz, a
munkanélkiliség, az inflacié és a jovedelemvaltozasa gazdasagi novekedés — kérdéséhez.
Targyaltuk mar az inflacié és a deficit jelenségetde még a megoldasi leiségekél nem esett
sz0. A kovetke& fejezetben ezért a gazdasagpolitikai |8kégeket targyaljuk. Mar itt
elérebocsatjuk, hogy a szerteagazd hatasok miatt nadunk minden korilmények kozott
alkalmazhato ,j0” gazdasagpolitikardl beszélni.
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Mar a tananyag elején lattattuk, mivel indokoljak @lami beavatkozas sziikségességét, nyilvan a
targyalt problémak kezelésére is gazdasagpolitikédaduk a megoldast. Ed&ént vegylk sorra a
gazdasagpolitika hatokorét, beavatkozasi ledegeit.
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C. A gazdasagi problémak megoldasi lehet 6ségei —
Gazdasagpolitika

1. A gazdasagpolitikai beavatkozasok osztalyozasa

Jol latszott az eddig targyalt problémak soran.,yhedialakuld jévedelemnek, ezaltal az aggregalt
keresletnek jeles szerepe van minden esetben. A tudatos gazdaghkgpdieavatkozas szamara
ezért két elvi lenéség nyilik: a gazdasagi kormanyzat olyan dontésk&ehat, amelyek a kereslet
modositasan keresztil hatnak a gazdasagi folyammatdletve szilethetnek olyan intézkedések,
amelyek a vallalatok termelésének befolyasolasaeskéil hivatottak a helyzetet megvaltoztatni.
Ennek értelmében alapéen két gazdasagpolitikai koncepciot kilonboztethletileg egymastol.

Keresletorientalt gazdasagpolitikarél beszélink, ha a gazdasagiranyitds az 06sszgazdasagi
folyamatokat az aggregalt keresletet meghatarozdyek valtoztatasaval, szabalyozaséaval
igyekszik befolyasolni.

A keresletorientalt gazdasagpolitikatkddésének alapfeltétele az, hogy a kinalat a mtadbsi
kereslethez alkalmazkodjon. (Ezt a kapcsolatot gedali keynesianus modell targyalasa soran
feltételeztik.)

Keresletet alakitdo dontések helyett a gazdasagqmlitezetés olyan 1épéseket is tehet, amelyekkel a
vallalatok termelési szintjére, a kinalatra hat.

Kinalatorientalt gazdasagpolitikan — vagy a nemzetk6zi irodalomban elterjedt elnesezé

hasznalva —kinalatoldali kdzgazdasagtanon olyan gazdasagpolitikai intézkedéseket eértlnk,
amelyek a termelés feltételeinek megvaltoztatasresztil hatnak a makrogazdasagi helyzetre és
igy kényszeritik ki a gazdasagi szetdphlkalmazkodasat.

A tovabbiakban — az eddig targyalt modell jellegjédddddan feltételezte, hogy kinalat mindig a
kereslethez alkalmazkodik — a keresletorientaltgaagpolitikara koncentralunk.

1.1. A keresletorientalt gazdasagpolitika

Az aggregalt kereslet az aru- és pénzpiac kolcdéeharévén alakul ki. A keresletorientalt
gazdasagpolitika igy mindkét piacon keresztil hHathiaupiacra valé beavatkozas soran az 1S-gérbe
véltoztatasaval médosul az AD-gorbe, pénzpiacoalelézott gazdasagpolitikai intézkedések pedig
az LM-gorbe modosuldsat eredményezik, ami sziniéatkaz aggregalt keresletre és igy az AD-
gorbe helyzetére is.

A koltségvetési (vagy fiskalis) politikacélja az 6sszkereslet modositasa, a koltségvetddii és
kiadasi tételeinek felhasznalasaval. A koltségvgtelitikat a kormany alakitja ki és valdsitja meg.

A kozvetett eszk6zok meghataroz6 eleme a moneidliigka.
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A monetaris politika a forgalomban lay pénzmennyiség szabalyozasan keresztil befolyaaolja
nemzetgazdasagi folyamatokat. A monetaris poldika#zponti bank hataskorébe tartozik.

1.1.1. A kdltségvetési politika

Egy hdromszerefi$ modellben az &rupiaci kereslet a maganszektar @lami szektor kereslei@b
tevddik 0ssze. Az allami aruvasarlasok igy kozvetletglies 6sszegiikkel megjelennek az arupiaci
keresletben. A korményzat azonban egyéb eszkozokkehaganszektor keresletét is képes
megvaltoztatni: a transzferek és az addk a foggasMeresleten keresztil hatnak az arupiaci
keresletre. Az adGztatas hatasa éltészerint, hogy autoném vagy jovedel8hfiiggs-e. Ezek a
hatasok az arupiaci 6sszkeresletet kif@jaapegyenletben is megjelennek:

YP =C,+C(Y-T,-2Y+TR) +1+G

A korményzati vasarlasok, a transzferkifizetésekzZaddztatds a kormany koltségvetésének elemei.
Mas szoOval az 6ékbekben felvazolt gazdasagranyitdsi Iépéseket a gaggalitikai vezetés a
koltségvetése adta lelds€geit kihasznéalva teszi meg.

El6z6 fejezeteinkBl tudjuk, hogy a felsorolt koéltségvetési tételek d3-gorbe helyzetét
befolydsoljdk. Lattuk, hogy a koltségvetési podbtilgrafikonjainkban kodzvetlenil az [S-gorbe
eltolodasaban, illetve meredekségének valtozas@danik meg; a kormanyzati vasarlasok és a
transzferkifizetések novelése az 1S-gorbét jobbtgk, mig az autondm adok ndvelése a kereslet
visszaeséséhez, azaz az 1S-gorbe balra tolédaséhez Az emlitett mennyiségek ellentétes iranyu
moédositdsa értelemsden az 1S-gorbét is az ellenkezranyba mozditja el. Mivel mindez
valtozatlan arak mellett torténik, ezért az arupkaceslet valtozasa az AD-gbérbének az IS-gorbével
azonos iranyu eltolodaséat eredményezi.
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1. 4bra
Az IS- és AD-gorbe eltolodasa a korményzati vasaké&s a transzferek ndvelése,
illetve az autondm adok csokkentésének kdvetkemtébe

Nézzik meg, milyen kdzgazdasagi folyamatok vezemddemutatott valtozasokhoz! Tegyuk fel,
hogy a gazdasagi kormanyzat vasarlasait novelieEfmatasarataz arupiaci kereslet, amelyhez
alkalmazkodva a termelés, s igy a jovedelem is kend€snek indul. Realizalasdhoz tobb pénzre van
szlikség, azazéna pénzkereslet. A pénzpiacon kialakuld tulkerestetk noveké kamatlab mellett
igazodhat a véltozatlan pénzkinalathoz. Az ezéntekh\ kamatlab viszont csokkenti a maganszféra
beruhazasi keresletét, ami az arupiaci keresldtkesigsét jelenti. A kamatldb emelkedésének ezen
hatadsékiszoritasi hatdsnak nevezzik.

Ugyanerre az eredményre jutunk, ha megvizsgaljukadacsokkentés, vagy a transzferndvelés
kovetkezményeit. Mindkeitszintén noveli az arupiaci keresletet, a termedésa jovedelmet, de a
pénzpiacon végbeménalkalmazkodasi folyamatok révén minden esetbénarkamatlab, ami a
maganberuhézasok visszafogasahoz vezet.

A fenti &bran nemcsak az 1S-gérbe eltolodasat titkahanem az aggregalt keresleti fliggvényét is,
mert a kereslet nem az arszinvonal valtoz4sa koattkezett be, hanem @&tfliggetlentl. Kévessik
nyomon most ez utébbi véltozas kovetkezményeit! &a aggregalt kereslet a korméanyzati
beavatkozas hatdséara jobbra tolddik, akkor valtazarszinvonal mellett névekedni fog az aggregalt
kereslethez igazodo kibocsatas is. A rogzitett nathérek mellett azonban a vallalati szektor ezt a
nagyobb kibocsatast csak magasabb arszinten hajlkiméini, ezért azarszinvonal megi. Az
arszinvonal novekedésének hatasara csokken a dorgah le$ pénzmennyiség realértéke, ami
tulkeresletet idéz 8la pénzpiacon. A tlulkereslet csak a kamatlab néalédével sinhet meg. A
kamatlab ismételt névekedése Ujabb maganberuhéaésobrit ki.

Az 0Osszkereslet ndvelésére iranyuld koltségvetdditiln tehat tobb |épddben, tobb attételen
keresztll is csOkkedleg hat a magankeresletre: a kibocsatas és anvéwsal nbvekedése egyarant
tulkeresletet idéz &l a pénzpiacon, ami a kamatldb ndvekedése miatt rah&®easi kereslet
mérsékbdését valtja ki. A kiszoritasi hatas mértéke dtigh, milyen mértékben reagal a kamatlab a
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jelzett valtozasokra, illetve milyen mértékben i@agk a beruhadzasok a kamatlab valtozasara. Minél
kevéshé reagal a pénzpiac a tulkeresletre, mirsilbki a beruhazasok kamatérzékenysége, annal
sikeresebb lehet a koltségvetési politika.

Ezen kdzvetlen eszk6zok utén térjink at kozvetethekre!

1.1.2. A monetéris politika

A monetéris politika kdzvetett eszkdzzel is tudgfdiyasolni a kibocsatas, illetve a jovedelem
nagysagat. A pénzmennyiség valtozasa a keynesimadsllben a kamatlab valtozasan keresztl hat
az arupiaci keresletre, ezen keresztll a jovedeledsra foglalkoztatasra. Ennek logikai menete a
kovetked: a pénzmennyiség novekedése tulkinalatot eredmémyepénzpiacon; a gazdaségi
szerepbk pénzkészlete nagyobb lesz a kivanatosnal, a dtidbizt a gazdasagi szefdpl
értékpapirok vasarlasara fogjdk forditani, ami &etedvekedést és ezért arfolyam-emelkedést
eredményez. Az arfolyamok névekedésével a piaciatizim csokken, ezzel Ujra egyensulyba kertl a
pénzpiac. A pénzmennyiség ndvekedés miatt csokkeametlab, ezért LM-gorbe lefelé tolédik. A
pénzpiac ismét egyensulyba keril, de az arupiaethoful az egyensuly, hiszen megvaltozott a
kamatlab. A kamatlab csokkenésének kdvetkeztébeeksaik a beruhdzasi keresleb, a kibocséatas

és a jovedelem. Az &ru- és pénzpiac fokozatos iidasanak kdvetkeztében egy Uj jovedelem-
kamatlab parosndl alakul ki az egyuttes egyeng#yj egyensulyi ponthoz magasabb jévedelem és
alacsonyabb kamatlab tartozik, mint korabban.

2. 4bra
A pénzmennyiség novelésének hatdsa az aru- ésipérgpsalamint az AD-gorbére
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Az &ru- és pénzpiac mozgasanak kovetkeztében argiigkeresleti fliiggvény is jobbra tolodik.
Valtozatlan arszinvonal mellett novekszik az aggitedkereslet, ami a termelés és ezzel a
foglalkoztatas novekedését valtja ki. Valtozatlammalbérek mellett azonban a profitmaximumra
torekws vallalati szektor névelni fogja az arszinvonadahi viszont az aggregalt kereslet csokkenését
eredményezi a kdvetkéateracidban.

A monetéris politika tehat a koltségvetési polita fuggetlenll is kedvdéen hathat az
Osszkeresletre és ezen keresztil a jovedelemrdfaidadkoztatasra. Kulondsen figyelemre méltd a
kamatlab-csokkefit hatas: ez a tulajdonsag ugyanis lélétteszi, hogy a koltségvetési politika
kiszorit6 hatasat mérsékelje, ellensulyozza. dElpbggal vonhatd le az a kdvetkeztetés, hogy a
gazdasagpolitika iranyitéinak egytttesen kell keidd a koltségvetési és monetaris politikat,
egymast kiegészitve és 6sszehangolva.

Ezzel a megallapitasunkkal ellentétesnéhkik az a tény, hogy a fejlett orszagok tobbségénél
kézponti bank a kormanytdl fliggetlentlikddik, térvények biztositjak, hogy a pénzfolyamatok
szabdlyozasdba a kormany ne tudjon kodzvetlenulaikazni. A gazdasagpolitika két eszkdze tehét
két, egymastol nagyrészt flggetlen intézmény itasg alatt ritkodik. Ennek oka az, hogy
megakadalyozzdk a gazdasagpolitikai hatalom tdlzo#ntralizaldsat, ezzel a dontések
ellendrizhetetlenné valasat; ugyanakkor a kozponti baidggétlenségének célja, hogy a pénz
értékére, a pénzforgalom stabilitasara egy, a paliikatol figgetlen intézmény feliigyeljen. Ha a
korméany rendelkezne a pénzkibocsatasra vonatkorndéskékkel is, akkor kiaddsait semmi sem
korlatozna, a talzott mértékeladdésodas inflaciét, a pénzforgalom instabilitéa@&dményezhetné.
Sikeres gazdasagpolitika szempontjabdl tehat vifamiszinti egyittniikodés indokolt a két
intézmeény kozott.

Eddig a pénzmennyiséget adottnak vettiik, de ézéelejezetben lattuk, hogy novelése — vagy
altaldnosabban megfogalmazva: megvaltoztatdsa iipbatissal lehet a gazdasagi életre. Ezzel
adodik a kérdés: Milyen eszkozokkel tudja a kdzpdrank a pénzmennyiséget szabdalyozni?
Alapveten harom, idkozonként eltér sullyal alkalmazott lehéség kinalkozik: A kdzponti bank a
pénzmennyiség Valtozdsat a kotélezartalékrata valtoztatdsival, a jegybanki kamatok
meghatarozasaval, valamint értékpapirpiatvehetekkel tudja elérni. Tekintsik at réviden ezeke
eszkozoket!

A kotelezo tartalékrata novelése, illetve csokkentésedefsllantasra egyeérteltnhatast gyakorol. A
tartalékrata novelésekovetkeztében — valtozatlan jegybankpénzmennyiséiiptt — a kereskedelmi
bankok kevesebb pénzt tudnak teremteni, csOkkeorgalbmban le§ pénz mennyisége. Ha a
kereskedelmi bankok kordbban folos tartalékokkaldetkeztek, akkor a tartalékrata véaltoztatasa
csak akkor fog hatni a pénzkibocsatasra, ha niiegek a folos tartalékok. Ha ugyanis tovabbra is
maradnak folos tartalékok, akkor a pénzkibocsatds wmaltozik, csak a folos tartalékok cstkkennek
éppen annyival, amennyivel a kotdlgartalék rb.

Ha a kdzponti bankstkkenti a koteled tartalékratat, akkor elvileg névekszik a forgalomban éev
pénz mennyisége. A kotelezartalékrata csokkentése &llepésben folos tartalékot eredményez. A
kereskedelmi bankok akkor fogjak ezt a folos takat pénzteremtésre felhasznalni, ha a tartalékolas
alternativ koltségei alapjdn meghatérozott sajétltkolasi szandékuk nem fogja meghaladni a
koteled tartalék nagysagat. Ha ugyanis a piaci kamatlabj&h tervezett tartalék nagyobb lenne,

104



mint a lecsokkent koteléz akkor inkabb folos tartalék keletkezik, és a karppbank intézkedésének
hatdsara nem fog meg@m a forgalomban lev pénzmennyiség.

A kotelesd tartalékrata tehat nem valtoztatia meg minderétielitnélkil a forgalomban |évpénz
mennyiségét, a valtozas hatasa a kereskedelmi kaakialékolasi szandékaitol és ezen keresztil
végs soron a piaci kamatlabtol is flgg.

Hasonl6képpen bizonytalan jagybanki kamatok valtoztatasanak hatasa. A kdzponti bank a
kereskedelmi bankoknak nyujtott kilontozhitelek kamataival igyekszik befolyasolni a
kereskedelmi bankok hitelfelvételét, ezen keresatifigybankpénz mennyiségét és igy a forgalomba
kerllb pénzmennyiséget. Ha kézponti bank csdkkenti (npaelaltala alkalmazott kamatokat, ezzel
serkenti (visszafogja) a kereskedelmi bankok jegipéanz-keresletét, noveli (csokkenti) a
jegybankpénz-tartalékot és ennek kovetkeztéberrgalfimban leé pénzmennyiséget is emeli. A
kereskedelmi bankok azonban csak akkor valtoztati@lg a jegybankpénz keresletét, ha ennek
megfeleben valtozik a kereskedelmi banki pénz iranti igényHa példaul a kézponti bank csdkkenti
sajat kamatait, de a kereskedelmi bankok kihelydeégtiségei korlatozottak, a nembanki szektor
nem kinal elég kotelezvényt, akkor a kereskedelminkbk nem fognak tobb jegybankpénzt
igényelni, és nem fog valtozni a forgalombandélgg@énzmennyiség — a kézponti bank szandékai
ellenére. A jegybanki kamat valtoztatasanak hatésat éppen olyan bizonytalan, mint a kotélez
tartalékrata valtoztatasa.

A kozponti bank kamatpolitikaja természetesen miképpen hatassal van a piaci kamatlabra is,
mintegy minimalis kamatlabkéntitkddik. Ennek hatasat modelliinkben tovabbra is figga kivdl
hagyjuk, és a piaci kamatlabat csak a piaci téflyealtozasanak erégeként kezeljik.

A kozponti banknak egyetlen olyan eszkdz all rekelsésére, amellyel kdzvetlenil és szandékainak
megfeleben megvaltoztathatja a forgalomban depénzmennyiséget, ez pedig az awilt piaci
miiveletek alkalmazasa. Ebben az esetben a kozponti bankpéaptokat vasarol vagy ad el a
gazdasag szerdjek, ezzel kdzvetlenil jegybankpénzt hoz forgalarvlgy von ki onnan. Ezen
miiveltek kovetkeztében bizonyosan érvényesil a jetkibgpénz multiplikalédasa, vagyis a
pénzmennyiség novekedése, illetve csokkenése lmsany nagyobb lesz, mint a
jegybankpénzallomany valtozasa. A kdzponti banktetzzel a mddszerrel tudja leghatékonyabban
véaltoztatni a forgalomban Iéwpénzmennyiséget. Ez az eszkdz kdzvetlenll haa@ kamatlabra is:

ha a kdzponti bank — a pénzmennyiséget ndvélenértékpapirokat vasarol, akkor névekszik az
arfolyam és csokken a kamatlab, kdzvetlenil meggtdtva a pénzkeresletet is. A kdzponti bank
tehat a tobbletjegybankpénz szamara megteremti m@slkeeéet, mivel a forgalomban Igv
pénzmennyiség védssoron ennél nagyobb mértékben fainin ezért a kamatlab tovabb csodkken,
mig a pénzpiac egyensulyba nem kerdl.

Az eddig leirtak alapjan ugyithet, hogy a keynesianus modellben a monetérigikaolhatdsa
kedvezbb, mint a kdltségvetési politikaé, hiszen az &apkeresletet kozvetlenll nem valtoztatja
ugyan meg, de a kamatlab cstkkentésével egyirénggyertelm hatast gyakorol az dsszkeresletre.

A fentiekben mar jeleztik, hogy az aggregalt ketesbvekedése ebben az esetben is az &rszinvonal
novekedéséhez, ezen keresztll pedig a monetéarigikpolltal kivaltott keresletndvekedés

mérsékléséhez vezet. igy tehat a monetaris palisikés van bizonyos kiszorité hatasa.
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A monetéaris politikat azonban nem d&erban ezen hatasa miatt tekintik bizonytalanabb
keresletszabalyoz6 eszkdznek, mint a koltségvewdgikat. A pénzkibocsatds hatdsa a kamatlabra
nagymeértékben fligg a pénzpiaci folyamatoktol, aleol spekuldciés pénzkereslet reagélasa
kiszamithatatlan a bizonytalan és szubjektiv vazakok miatt. Gyakran @&brdul, hogy egyébkeént
magas kamatlab mellett sem szamitanak annak csé&&en ezért nem valtoztatjdk meg a pénz és
értékpapir aranyat a vagyonon belil. Vagy épperegégzen alacsony kamatlab mellett a pénztartok
csaknem mindegyike a kamatlab novekedésére sz@&mdtt a tbbbség pénzben akarja tartani
vagyonat, senki nem fog értékpapirt vasarolni, ligem mértékben & is a pénzkinalat. A
spekulaciés hatasok tehat keresztezhetik a mosetdolitika hatdsdnak kibontakozasat. A
varakozasok szerepe jelentkezik az &rupiaci kdresltozasaban is: a kamatlab cstkkenése csak
akkor noveli a beruhazéasi keresletet, ha a prdditksok megfelélek. Nagyon kedveitlen
profitvarakozasok esetén a kamatlab hiaba csok&kdmeruhazasi kereslet nem vagy csak csekély
mértékben valtozik, ezért az arupiaci kereslet,ekzaz egyensulyi jévedelem sem valtozik
érezheden.

A monetaris politika bizonytalan koévetkezményei aktdmasztjdk azokat a megallapitdsainkat,
amelyeket a koltségvetési és monetaris politikaglsasngolasara vonatkozéan tettiink a fentiekben.

2. Gazdasagi problémak — a munkanélkiliség — kezelé se

A keynesianus modell — az 1929/33-as valsagot sdétintartva — éppen a tartds munkanélkiliség
magyarazatara jott Iétre. A szamunkra mar nem istieer gondolatmenet az, hogy az elégtelen
arupiaci kereslet nem a termékarak csokkenésgavdlthanem — a termelékenység magas szintje
miatt — a termék mennyiségi alkalmazkodasahozvezet. Ha adott arszinvonal mellett az

o0sszkereslet kisebb, mint a teljes foglalkoztataalletti kibocsatas, akkor a termelés ehhez a
kereslethez igazodik, ami munkanélkiliséget eregezn
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3. dbra

Munkanélkiliség a keynesianus modellben

A fenti abra harom koordinata-rendszert kapcsor@®sgymassal: a jobb félsendszer mutatja az
aggregalt keresletet, a jobb als6 a termelési woprai feltételeit adja meg, még a bal alsé tikez
munkapiacot — rogzitett nominalbérek feltételezésmtt a munkakeresletet és kinalatot az
arszvinvonal fiiggvényében tiinteti fel. Lathato, yhagP~ kezdeti arszinvonal mellett az arupiaci
keresletY,. Adott technoldgia esetén e kereslet kielégitBge munkamennyiséggel torténik. Az

egyszefiség kedvéeért konstansnak feltételezett munkakimégtobb, mint az igy meghatérozott
munkakereslet; a munkanélkiliség mértéke— N, .

Az arupiaci kereslet novelése csotkkentené a mutiiiek szamat, vagyis ebben a modellben a
gazdasagpolitikai beavatkozasnak van funkcitja.alaarupiaci keresletet sikeril valtozatl&n
arszinvonal melletty, -re névelni, azaz az aggregalt keresleti gorberphbblodik, akkor a vallalati
szektor noveli a munkakeresletet, mert az Uj keteskintnek megfelél termékmennyiséget csak
nagyobb munkaraforditassal leheié@litani, tehat a foglalkoztatottsag ndvekszik +aéaxon N, -re.

A munkanélkiiliség csokken d¢° — N, szintre,

A gazdasagpolitikai osztalyzas értelmében az acugereslet ndvelése két kulonkiomodon érhét
el:

a) koltségvetési politikaval, amikor is a kormaatyaz aruvasarlasok, a transzferkifizetések
vagy az addztatds megvaltoztatdsaval kdzvetlerdlydsolja az aggregalt keresletet, illetve

b) pénzpolitikai intézkedésekkel, amelyek a pénmmgiség névelésén keresztil, kdzvetve, a
maganszféra keresletének serkentésével hatnalgezgads keresletre.

Nézzik meg példaként az allami megrendelésekerulélapunkahelyterendt program modellbeli
mukddését az alabbi 4bran!
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A korményzati megrendelések hatdsara novekszik esle, ami az 1S-gorbét, és ennek
kovetkezményeként az AD-gorbét is, jobbra toljaraalati szektorban névekszik a munkaeanti
igény. A megnotvekedett foglalkoztatottsaghdl addedméktdbblet realizalhatd, hiszen éppen a
fokozott kereslet volt az alapja a kibocsatas nés@ek. Ez azt jelenti, hogy az intézkedés hatasara
munkéba allt embereket nem csak latszélagosanlkoglattak, hanem értékesithietermékek és
szolgaltatasok éhllitdsat biztak rajuk. Az Uj munkahelyek létrerafra forditott anyagi eszkdzoket
nem pazarl6 modon hasznaltak fel, hanem ezekealighzsak megélegezték — a segitségiikkel

munkaleheiséghez jutottak utdlag kitermelték a munkahelyek gteremtéséhez szikséges
forrasokat.

N(Y)

N
e
v

<

P, P, P Yo Y.

4. bra
A munkanélkiliség csokkentése allami megrendelésdekk

A munkahelyterendt program megvalésitasdnak azonban ,ara” is vant amidbran jol nyomon
kovethetliink. A kormanyzati intézkedés felboritjapénzpiac korabbi egyensulyat, ami csak
magasabb kamatldb mellett alakulhat ki Ujra. Fedlépar ismerkiszoritasi hatds a maganszektor
beruhazasi kereslete csokken. A gazdasagpolitézaetésnek ezért alaposan mérlegelnie kell, hogy
érdemes-e a kormanyzati kiadasok novelésével javdtdoglalkoztatason, vagy nem kellene inkabb
athéaritani ezt a feladatot a maganszektorra, ahbeési kereslet serkentésével. Ez utobbi esetben
ugyanis efsebb lehet a munkakereslet ndvekedése.
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A munkahelyterengt program masik kedvéden kdvetkezménye aarszinvonal ndvekedése A
korményzati kiaddsok révén noveékv foglalkoztatottsdg miatt csokken a munka
hatartermelékenysége, amire a véllalati szektodettanominalbérek mellett — magasabb arakkal
reagal, mivel helyzetét csak igy tudja optimalizaln

Ezek mellett nem feledkezhetliink meg arrdl sem, moiggl az allami koltségvetés kiadasi oldalanak
véltoztatasaval érhékl ez a valtozas, a deficit ndvekedésének a wasrfennall.

Kissé mas a helyzet, ha a gazdasagi kormampéapolitikai intézkedések segitségével kivanja a
foglalkoztatottsag szintjét novelni Az alapgondolat itt is a kereslet novelése, demest nem
koltségvetési eszktzok felhasznalasaval tortérmkem a pénzmennyiség névelésével. Tudjuk, hogy
ennek hatasara a pénzpiaci egyensuly felborulnapéci talkinalat a piaci kamatldb csokkenéséhez
vezet. E folyamat grafikonunkban az LM-goérbe jobtmiédaséban jelenik meg.

N(Y)

v

m
v
<

5. bra
A foglalkoztatottsag névelése monetaris politikaval

Latjuk, hogy a végseredmény ugyanaz, mint a koltségvetési politikanéla foglalkoztatottsag, és
né az arszinvonal is. A kormany jelen esetben a naumd$oglalkoztatottsdgot a maganszektor
beruhdzasi keresletének 06sztonzésével érte elerhisz kibocsatds ndvekedését a kamatldb
csokkenése valtotta ki. Mas széval: a monetérigikalalkalmazédsaval a korméany gazdasagpolitikai
intézkedéseit a maganszektorral fizetteti meg. Bskgvetés szempontjabdl ez az intézkedés nyilvan
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elénybdsebb, hiszen kiadasai a pénzteremtés hatasaravééoznak. llyenkor az donté kérdés,
hogy mennyire rugalmasan reagél a maganszféra a pApolitikai intézkedésekre A monetaris
politika akkor kecsegtet sikerrel a foglalkoztagéty novelése szempontjabol, ha a maganszektor
szabdlyosan, széiségekbl mentesen rikddik. Ellenkes esetben a pénzmennyiség ndvelése nem
vonja maga utan a kibocsatas novekedését, vagyzéldséges esetben — csak az arszinvonal
novekedésében érezteti hatasat.

Keynes modelljétl latszolag az a kdvetkeztetés is levonhatd, hogyuakanélkiliség kormanyzati
intézkedésekkel nem csak csokkenthdtanem akar teljes mértékben meg is szintethdéeém
kellene mast tenni, mint az arupiaci keresleted arszintre névelni, amelynek kielégitése az 6sszes
felkinalt munkae# foglalkoztatasat igényelné. Keynes szerint azordmra leheiséget két tényéz
korlatozza: a bizonytalan varakozasok léte és anndilbérek relative magas szintje.

A keynesi korlatok kdzul a bizonytalan varakozdsokeruhazasi keresletnél (profitvarakozasokon
keresztll) és a pénzkeresletnél (inflacios varakoiz&éven) jelennek meg. Ha a beruhazési kereslet
vagy a pénzkereslet nem elég kamatrugalmas, akKasrmanyzati intézkedések jovedelem- és
foglalkoztatas novélhatasa csekély

A pénzkereslet kamatrugalmassaga kifejezésre jut La#-gbrbe meredekségében: minél
kamatrugalmatlanabb a pénzkereslet, annal merebekebLM-gbrbe. Az A&llitas igazolasahoz
gondoljuk végig a kovetkér. A pénzkereslet tOkéletes kamatrugalmatlansaggesemti, hogy a
kamatlab véltozasa nem hat a pénzkeresletre, azegyszdiség kedvéért a linearis pénzkeresleti
fliggvényt L(Y,i)=mY ki) szem eitt tartva: k =0. Ebben az esetben ugyanis a kamatlab

barhogyan és barmilyen iranyba valtozhat, a pémrzker erre nem reagal, vagyis a pénzkereslet a
jovedelemdl fliigg, ami azt jelenti, hogy az LM-goérbe fitilgges. Ebben az esetben viszont a negativ
meredekséf1S-gorbe eltoloddsa nem — nem tokéletesen kanamaglan pénzkereslet esetén: nem
nagyon — valtoztat az egyensulyi jovedelmen. Adéiivetési politika hatastalan.

v
<

6. abra
A gazdasagpolitika hatastalansaga kamatrugalmpéankereslet esetén
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A masik korlatot az jelentheti, ha a realbér miriméagysaga nagyobb, mint a munkapiac
egyensulyat biztosité realbér. Ekkor hiab& an kereslet, a vallalatok csak annyi munkat tudnak
foglalkoztatni, amennyit a miniméalbérnél kinalnakivel e realbér mellett még tulkinalat van, a
munkanélkiliség nem 8amhet meg. A fenti abran éppen ilyen helyzetet &itamk: a P' arszint
mellett a munka kinalata nullava valik, de a mumkaklet ezen arszint mellett még kisebb a
kinalatnal.

Ez utébbi helyzet Keynes szerint csaknem torvémysre bekdvetkezik: a munkavallalék és
érdekképviseleteik ragaszkodnak a minimalis re@#&r ami a Iétminimumot biztositja. Ha az
arszint til magas, vagyis a realbér tul alacsokiprmakar sztrajkkal is megakadalyozzak a reélbér
tovabbi csokkenését. Ezainimalbér pedig rendszerintil magas a munkapiaci egyensulyhoz
képest igy a munkapiaci egyensuly a keynesianus modelitesn johet létrgellemzéen |étezik egy
bizonyos mértéki kényszeki munkanélkiliség.

A keynesianus megkozelitésben a munkanélkiliséganagata a keresleten alapul: minél nagyobb
az arupiaci kereslet, annal nagyobb a munkakeresetebbl addéddéan annal alacsonyabb a
munkanélkiliség; a keynesianus arupiacon tapasttalfovedelmi alkalmazkodas jelenti végs
soron azt a mechanizmust, amelynek segitségévalnkanélkiiliség csokkentttetigy kozvetlen
kapcsolat létesithéta gazdasagban elért jovedelemszint és a munkdiséllxk6zott.

Tegyilk fel, hogy a gazdasag technologiai feltételszerét azF(K,,N)=K*N"™ termelési
fliggvény tiikrozi vissza. Adottkeallomany mellett egy meghatarozott® kereslet kielégitéséhez
1

D \1a
sziikséges munkaraforditas ekkodr® :(1_“) . Ebl kovetkezik a munkanélkiliek szama:

D —
NS—(EGJN. Tekintettel arra, hogy a kibocsatds a keresketmeegfeleben alakul, a
munkanélkiliek szdma a makrogazdaséagi jovedeleamadyik mutatéjadhoz — mondjuk@DP-hez

— kapcsolhaté. AGDP meghatarozott nagysaga a munkanélkiliség bizony&dékét jelenti. Ha
pedig a GDP bizonyos mértékben valtozik, akkor a munkanélkiligg ratajanak is
meghatarozott mértékben valtoznia kell Ezt a kapcsolatot empirikusanégtdr Arthur Okun
vizsgalta, aki észrevette, hogy a GDP ndvekedégebampnyos ndvekedési item — a potencidlis
kibocsatashoz tartozé utermészetes ndvekedési Utem folott a munkanélkiiliség csokkenésével
jar egyitt; ha a novekedési Utem a természeted siatt van, akkor a GDP ndvekedése a
munkanélkiliség novekedésével jar. Az 1961 és 2070tti iddszakban az USA természetes
novekedési ttemét 3,29%-ban hataroztdk meg, ezzakan-térvény az aldbbi formaban irhaté fel:

U, — U, =—-036lgpp — 329%),

ahol u, ésu._, a t-edik, illetve a (t-1)-edik év munkanelklliségitdja, gq, pedig a GDP

novekedési Uteme a t-edik évben. Ha tehat a GDRmayik évben 5%-kal &) akkor a
munkanélkuliségi rata 0,62%-kal csokken, ha az&@igundvekedési Utem viszont csak 3%, akkor a
munkanélkuliségi rata 0,1%-kabn
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Ez a kapcsolat sok tény@él fligg. Mar a fenti, igen egysaeképlet mutatja, hogy a munkanélkiliek
szaméat, illetve a munkanélklliség ratdjaGRP, illetve annak valtozasan tul ékeallomany és a
gazdasagban alkalmazott technolégia is determindijeel ezek a ténydk nem egyeznek az egyes
gazdasagokban, minden nemzetgazdasagra mas ésap@®lt mutathaté ki a munkanélkiliségi
rata és a jovedelem ndvekedési titeme kozott.

Lathattuk, hogy a munkanélkiliség csokkentése adélemnovelésén mulik igazabdl, vagyis nem
mondhatjuk azt, hogy a munkanélkiliség munkapiabténség. Hasonl6 tapasztalasunk lesz a
kovetked probléma kezelésénél, az inflacional, ami mogopeaz értéktelenedése huzodik meg,
ennek ellenére nem mondhatjuk monetéris jelenségnek

3. Gazdasagi problémak — az inflacio — kezelése

A keynesianus modellben az arszinvonal a munkapidtatarozédik meg a vallalati szektor
gazdasagossagi feltétele alapjan

oF _W,
ON P’
illetve atrendezve:
W,
P=—2.
oF
oN

Mivel a keynesianus modell feltevései szerint a imathér rogzitett, a tovabbiakban abbdl indulunk
ki, hogy W, adott. igy az arszinvonal csak a munka hatartékeaységének figgvénye. Ez utobbi

két tényedtol flgg: az alkalmazott technoldgiatol és a munkanditastdél. Mig a technoldgiat
elemzéseink soran allandénak vehetjik, addig aaseimélt munkamennyiség akar igen rovid id
alatt is valtozhat.

A termelés soran alkalmazott munkamennyiség a leidnes modellben a termékek és
szolgaltatasok irant megnyilvanul6 keregieftigg, aminek mindenkori szintje az aru- és péaepi
kolcsbnhatasa révén alakul ki. A munkapiacon kialidkarszinvonal meghatarozza a pénzpiac
helyzetét. Ezzel bezarult a kor: valamilyen arsafral mellett kialakuld kereslet generdlja a
foglalkoztatottsagon keresztlil az arszinvonalatelgnez megint az aggregalt keresletnek egy
bizonyos szintje tartozik, stb. stb.

Korabbi tanulmanyainkbdl viszont mar tudjuk, hogkeynesianus modell stabil. Tehabtab-utébb

olyan arszinvonal fog kialakulni, amely mellett @ru- és a pénzpiac egylttes egyensulya
megvalosul, és amely ezen kivil még a vallalatksregazdasagossagi feltételét is kielégiti.
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Nézziik meg ezt a folyamatot a jol ismert abran!yli&del, hogy valamilyerP, arszinvonal mellett

az Y° (P,) aggregdlt kereslet alakult ki gy, hogy e kdzbenmdau- és a pénzpiac egyarant
egyensulyban van. Adott technoldgia mellett ennelgfeleben képsddik a munkakereslet, amely a
munkapiaci tilkinalat miatt egyeéna foglalkoztatottsaggalN® = N"). Ez a foglalkoztatasi nagysag
valamint az adott nominalbér hatarozza meg azrarsmalat, P,-et, amelyél az arupiacon kiderul,

hogy a hozzatartozd aggregalt kereslet azonos¥ a®,) -lal.

Példankban az Uj arszinvonal nagyobb, mint ameklkotdindulé arszint volt. Ez csdkkenti a
pénzkinalat realértékét, ami tulkeresletet erede2aypénzpiacon. A kamatlab novelésével azonban
helyreall az egyensuly. Grafikonunkon ez Ugy jetkemeg, hogy az LM-gdrbe balra tolddik,

LMFP,) - LMP).

A LM(P,)

» LM(Pg)

e

IS
b > Y
P YP(Po)
'y B
P, C
P, AD
P Y
N N N=G(H)
D
E
NP=N
—/
» P > Y
P
7. bra

Az arszinvonal alakulasa a keynesianus modellben

A megndvekedett arszinvonal visszafogja a kerdslatei a foglalkoztatottsagot cstkkenti. A munka
hatartermelékenységed,na véllalati szektor csokkenti az arakat. Lathdiégy az arszinvonal
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novekedése a kovetkgzidéoszakban annak csokkenését valtja ki, és forditza:deszinvonal
csokkenése legkdzelebb az arszint novekedéséhet ¥z foglalja 6ssze a kdvetkeaksagi lanc:

S

PT:YDL:NDl:Z—;T:Pl: t =il =11t =Yt = N°1 =

:ﬁ—Fl = Pt =L
JN

Mindebkbl egy igen lényeges kovetkeztetés adodBarmelyik, az aggregalt keresletet
meghatarozo tényeé valtja ki a foglalkoztatottsag és igy az arszinvad emelkedését, hatasa
csak ideiglenes.

Ha tehat a kormanyzat allami megrendelésekkel mhaiigeremdé programok beinditasarél hataroz,
akkor az aggregalt kereslet a megrendelések mérékaovekszik. Az igy mesterségesen teremtett
kereslet kielégitése tébb munké&erkalmazasat igényeli. Ezérd ra foglalkoztatottsag. A vallalati
szektor az ehdd szarmazd tobbletkdltséget — valtozatlan redlbémeddlett csokkent a munka
hatartermelékenysége — magasabb arak révén igietesdizalni. A munkahelyteredtprogramok

és veluk egyltt barmilyen mas keresletnévéhtézkedés a keynesianus modell segitségével
jellemezhet gazdasagban az arszinvonal ndvekedéséhez vekéuetkesd fazisban viszont éppen
ez fogja vissza a keresletet, igy tovabbi arszialremelkedést megakadalyozni. Az egyszeri
keresletndvekedés eggtkkers kilengédi aringadozasteredmeényez, de semmiképpen sem vezet
az inflacio feleésodéséhez.

Ez pedig azt jelenti, hogy a kereslet tulzott n@ddse csak akkor valthat ki inflaciot, ha a ketesle
folyamatosan emelik. Aznflaciéo kialakulasanak természetesen megvarveazélye mivel a
keynesianus modell logikaja szerint az allam akiavatkozasa fontos gazdasagpolitikai eszkdz,
ezért nem Kkizart, hogy a kormanyzat egy rosszukerglk lépés utan "éte menekdl". A
munkahelyterendt program — tegyik fel — nem valtotta be a hozZbtt reményeket, az aggregalt
kereslet nem novekedett eléggé, ezért a foglalkmtrsag tervezett szintjét nem tudtak elérni. A
kormanyok — &leg vélasztasok étt — hajlamosak Ujabb kisérletekre, hogy a munlapia
problémakat megoldjak. Azsmétlodé keresletndved beavatkozaskdnnyen veszélyeztetheti a
pénzértek stabilitdsat és végsoron inflacids folyamatot valthat ki.

Az inflacio elemzése szikségessé teszi, hogy am eskbgén valtozonak tekintett nominalbér

valtozasanak okait is megvizsgaljuk. A nomindlbét munkaltatok és a munkavallalék

megallapodasa hatarozza meg. E megallapodasok eleetnék teljesen flggetlenek a gazdasag
helyzetébl. Az arszinvonal ndvekedése miatt valtozd redlbém csak a munka keresletét és
kinalatat befolyasolja, hanem arra dsztonzi a mudlkalokat, hogy érdekképviseleti szervei Ujabb
bértargyalasokat kezdeményezzenek.

A tapasztalat szerint az ilyen targyalasok rendstzesredményesen zarulnak. A nominalbérek
novelése viszont hatranyosan érinti a vallalatikeme amely erre tobbféleképpen reagalhat:
arszinvonal-emelkedéssel, elbocsatasokkal, &&es esetben a termelési tevékenység
besziintetésével. A nominalbérek alakulasa szorpsskéatot mutat az inflacioval — ezt lattuk

korabban a Phillips-g6rbe targyalasanal..
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Keynesianus modellben a nominalbérek névelése szirdonal emelkedését valtja ki, hiszen a
magasabb pénzbér miatt most a munka hatartermgikgs alacsonyabb, mint a realbér,

OF W,
ON P

Mivel a foglalkoztatottsag és igy a munka hatartdékenysége az aggregalt kereslet nagysagatol
flgg, a vallalati szektor gazdasagosséagi feltéedételjesiilését csak az arak novelésével tudja
biztositani.

A kereslet és a kinalat a korabbinadl magasabb rdesrikeril egyensulyba, ami viszont egy

alacsonyabb kibocsatast és alacsonyabb foglallésttgglent. Az arszinvonal névekedése viszont
Ujabb nominalbér-novelést vélthat ki, a folyamatdéelik eldlrol.

Az &rszinvonal és a nominalbérek ndvekedéséneka&spyieledsits folyamataval van dolgunk.

Ar-bér-spirdlnak nevezzilkk az arszinvonal és a nominalbérek egymaktkozéan koveét
novekedését.

A keynesianus modellben az ar-bér-spiral nem szjsizedi velejardja az inflacibnak. Eisorban
akkor kovetkezik be, ha a pénzpiaételjesen reagal az arvaltozasra, vagyis a kamatigdmas az
arszinvonalra nézve. Minél kevéshé valtozik viszankamatlab az arszinvonal ndvekedésének
hatdséara, annal kevésbé valtozik az aggregaltlkeragy a tovabbi arszintvaltozas egyre kisebh.les

Az ar-bér-spirdl kialakulasa ddmn attol fiigg, mennyire tudjak a munkavallalok az
arszintvaltozdsnak megfeehominalbér-ndvekedést elérni. Ha nem sikerll a inétnéreket az
arszinvonal-ndvekedés Utemében novelni, akkorfeia lelassul.

Korabban is lattuk mér a fent targyalt két gazdapéopléma — a munkanélkiiliség és az inflacio —
kozotti kapcsolat jeledis, ezt tikrozte a Phillips-gorbe is. Azt is kierdk|t hogy a jévedelem
mindkettre hatassal van, igy lesz ez a kovetkéen targyalt gazdasagi jelenségnél, a deficimél i

4. Gazdasagi problémak — a koltségvetési deficit —  kezelése

A kormanyzat kiadasainak finanszirozasa formailayaanugy torténik, mint barmelyik masik
gazdasagi szerdpl esetében: vagy elegeéndbevételekre tesz szert az allam, hogy ezek
felhasznalasaval a felmeéllkoltségeket fedezni tudja, vagy — amennyiben em rsikerllt —
kénytelen lesz hiteleket felvenni. Az allami szekieladatabol adodoan létezik azonban egy igen
lényeges kulonbség. Mig a vallalat és a haztadastben a fennmaradas feltétele a szerzett és az
elkdltott jovedelmek kozotti pozitiv egyenleg, vaggalabbis a hitelképesség fenntartasa, addig az
allamot illeen csak ritkdn beszélhetiink a bevételek és kiadd&saitti egyenleg pozitivitasarolots

még a hitelképesség sem mindig szikséges.

Az empirikus adatok azt mutatjak, hogy a legtobanltartos adossaggal rendelkezik, amelyek nem
egy esetben azért is névekednek, mert a kormaeyet kotelezettségeinek csak Ujabb tartozasok
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felvallalasaval tud eleget tenni. Hasonldé magasae@y vallalat vagy haztartas esetébébleiutobb

a codeljaras meginditasahoz vezetne. llyen allamokiiédm hallunk valamit, legalabbis ami a kiels
addssagokra vonatkozik. Ennek oka ketis: az é&llami szektor létrejotte éppen azért valt
szliikségessé, hogy a gazdasagi életben olyan fekadi&ellett megoldani, amelyekkel a maganszféra
nem tudott vagy nem akart foglalkozni — nyilvdnrazénert nem piacosithato teriletékwolt szo,
amelyek réaforditasai nem tériilnek meg. @&blviszont kdvetkezik, hogy az 4&llam egyes
tevékenységei — a piac szempontjabdl nézve — eleseteségesek voltak, vagyis irredlis lenne az
allammal szemben ugyanazokat a gazdasagossagekieeleket tdmasztani, mint a maganszféra
szerepbivel szemben. A masik oldalon az allam monopolhetlyen van a maganszektorbeli
intézményekhez képest, hiszéralkotja meg és tartatja be a gazdalkodas feliétaleghatarozo
jogrendszert, ami leh&té teszi szaméara, hogy gazdasagon Kkivili kénysakdlmazzon. A
jegybankkal kialakitott kilonleges kapcsolata sintlehefséget biztositott a szamara, hogy
mindenki masnal ételjesebben hathasson a gazdasagi folyamatok akdaal.

Mindezeket figyelembe véve azt latjuk, hogy azrélleevételeinek és kiadasainak egyenlege szinte
torvényszelten passziv, igy a kiadasok finanszirozasa egybedllani koltségvetésleficitiének
kezelését is igényli. A deficit felszamolasa visizagy is lehetséges, ha megvaltoztatjak a bevételek
és kiadasok nagysagat. A deficit finanszirozaséelait végs soron két killonbdzformaja Iétezik

a) a koltségvetés tételeinek a felhasznalasa,

b) kdlcsonok felvétele.

Az el esetben a kormarsajat forrasaira tamaszkodik, a masodik esetbhéagen forrdsokatvesz
igénybe.

4.1. A deficit felszamolasa a koltségvetés tételein ek felhasznalaséaval

Tudjuk, hogy a koltségvetést az allami bevételekkislasok 6sszehasonlitasaval jellemezziik.
Bevételi oldalon az igen leegystisitett modellliinkben csak az addk szerepelnek, akelgonban
kétfélék lehetnek:autondm, azaz a mindenkori jovedelemszitttfiiggetlen addk, valamint a
jovedelem®ol fliggé addk, amelyeket az egysiiség kedvéért linearis médon kotottink a
jovedelemhez. A kiadéasi tételeket — szintédsen leegyszésitve — a kormanyzati vasarlasokra és
(az el$sorban szocidlis céll) transzferkiadasokra kortataz

A koltségvetés eszkdzeivel a deficitet ugy lehdsz@molni, ha az addkat noéveljik és/vagy a
kormanyzati vasarlasokat, illetve a transzferkiftseket cstkkentjik. Idevagd elemzéseinket az
adokkal kezdjuk.

Tegyiik fel, hogy gazdasagunkban az aggregalt letrést, azaz az aru- és pénzpiac egyittes
hatasaként kialakult aY ™ egyensulyi jovedelem és akamatlab. A szoban forgé jovedelem mellett
azonban az allam kiadasai nem egyeznek a bevéetlakk adddsszeggel. Mivel az addk egy része
jovedelemflig§, a kormanyzati vasarlasok és a transzferkifizé&téagonban fliggetlenek a
jovedelemdl, kapcsolatuk a kovetkézanddon abrazolhaté:

27 Tekintettel arra, hogy tananyagunk zart nemzetgségokban zajlo folyamatok elemzésére korlatozdéatik
adodsséagallomanyt mindigkeelss tartozasokkal azonositjuk.
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8. abra

Az allami bevételek és kiadasok kapcsolata

Az abrabdl kitinik, hogy pontosanY” mellett egyeznek a bevételek a kiadasokkal, azaz
G, + TR, =T(Y"). Minden ettl eltér jovedelem esetében a koltségvetés nincs egyersulyia

valamelyy < Y, akkor G, +TR, >T(Y ), vagyis a koltségveté@teficites. Ellenkez esetben pedig
haY > YU, akkor G, + TR, < T(Y ), azaz a kéltségvetéstufficites

Elemzésink arra az esetre vonatkozik, amikor vdiaradott, az aru- és pénzpiac egyensulyat
visszatikrod, jovedelem mellett a kdltségvetés bevételei kiskbmint a kiadasai.

Y
G,TR,T
T(Y)
G+TR
' Y
YD
9. dbra

Kdltségvetési deficit aru- és pénzpiaci egyens(dylett

Az abrabdl lathatd, hogy a feltételez®tt egyensllyi jovedelem megadoztatasabol szarmaamiall
bevételek nem érik el a kiadasok szintjét; a defidrtékét azAB szakasz mutatja.
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Ha a korményzat e deficitetet az autonom adok deéskel kivanja megsziuntetni, akkoirgy - )
gorbe parhuzamosan felfelé tol6tfikmégpedig addig, amig a koltségvetési kiadasokedzalo
vizszintes (G + TRy) -egyenestY ° mellett metszi. Ebben a helyzetben a koltségvetgensulya
biztositott. Ugy tinik, hogy a problémat megoldottak. De gondoljuk igégz addemelés
kovetkezményeit! Az autondm ado novelése csokkentiendelkezésre allo joévedelmet, ami
visszafogja a fogyasztasi keresletet. Ez pedigaziaci kereslet csokkenését eredményezi, amihez a
termelés alkalmazkodik, igy csokken a jovedelenraAkban mindez az 1S-gérbe balra tol6dasaban
jut kifejezésre.

G,TR,T

T(Y)
G+TR
Y
yP \%
10. 4bra

A koltségvetési deficit megujulasa

Az autondm addk novelésével tehat a koltségvetéiitit csak ideiglenesen szlnteiheheg. Az
elss pillanatban agyinik, hogy ilyen intézkedésekkel egyaltalan nem dsithaté a kdltségvetés
egyensulya. Ha azonban pontosabban megnézzik iaafmat, akkor latszik, hogy az adéemelés

csokkentette ugyan a jt‘)vedelemszin‘t’é? -re, de az e mellett kialakul6 deficit mértéke &zénél
kisebb. Az eljarast — akar tdbbszor — megismétedggilis olyan jévedelemszinthez juthatunk, amely
mellett a kbltségvetés egyensulyba kertdil.

Ez utébbi allitas helyességét analitikus médoneigithatjuk. Korabbi fejezetekbtudjuk, hogy az
aru- és peénzpiac egylttes egyensulyat — a szoKasemritdsokat kihasznadlva — a kovetkez
jovedelemszinttel jellemezzik:

S
=K Cy —&T, +ETR,, +1, + 2 4 G,
k(L—-c+cz) +am kP

28 Az egyszeliség kedvéért itt kikotjilk, hogy az adérendszerdiieeés a koltségvetés csak az autonom adokat.emeli
Nem-lineéaris adérendszerekre, illetve az adékulédasitasara az elmondottak természetesen nem ésaday
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E mellett még a koltségvetési egyensuly feltétddaaervényesiilnie kell, azaz
T, +zY =G, +TR,
A két dsszefliggesbkovetkezik, hogy

zk
kl—-C+Cz) +am

T, +

A am® _
CO_CTO +CTRH +|0 +$+GO _GO +TRH

Némi atalakitas utan megkapjuk ébla keresett autonom adoét, amely a koltségvetégnagilyba
hozza:

_ S
T = - zk ] CO+IO+aM N
k(L-cCc+ cz) +am-zkc kP

k(@1-C+ cz) +am-zk

k(- C+ cz) + am-zkc

G, +TR,

Bizonyitottuk tehat, hogy a deficites kdltségveaeésautonom adok emelésével egyensulyba hozhaté.
Ami azonban az allam szamara pozitiv eredményledenik meg, az a gazdasag egészére korantsem
olyan kedve#, hiszen a szoban forgo koltségvetési egyenaldgsonyabb jovedelenmellett jott
létre. Ez alatamasztja az egyik korabbi kijelentéstmodern gazdasagokban a nemzetgazdasagi
jovedelem noévekedése, illetve annak stabilitasanalhélkil nem képzelhetel, amely viszont
semmiképpen sem viselkedhet ugyanugy, mint a maghktes szerepi. Ha az allam kdzvetlendl
beavatkozik az &rupiacon, tehat vagy kormanyzasawasokkal, transzferkifizetésekkel, illetve
adoztatassal az aggregalt keresletre hat, akkogyébetényedk valtozatlansaga mellét — a
magasabb makrojovedelem arat koltségvetésénekitpsfed fizeti meg, illetve a koltségvetés
egyensulyat a makrojovedelem alacsonyabb szintj@d@ csak biztositani.

Vizsgaljuk meg a deficit felszamolasanak azt a igiscesetét is, amikor a kormanyzat kizarolag

autonom adokat szed. llyenkor valame¥P joévedelem melletti deficit a kovetkézmodon
abrazolhato.

29 E ponton még egyszer hangsllyozzuk, hogy elemzésgiyrészt zart gazdasagokra vonatkoznak. Nyjamtiasagok
esetében igenis elképzelbehogy a makrojévedelem magasabb szintje mellditezzen koéltségvetési egyensuly. Az
.arat” ekkor viszont a kilfélddel fizetetik meg,gis S a gazdasag kilsaddssagallomany. Masrészt eltekintettiik eddig
a pénzpiaci beavatkozasoktél, amelyekrédkbamég részletesebben kitérink.
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11. 4bra

Kdltségvetési deficit autonom adok mellett

Az autondm adok novelése itt isTg-gorbet tolja felfelé, amig a koltségvetés kiaitdghrazolo
egyenest el nem éri. Ebben a specidlis esetben lméfdetés egyenlege a mindenkori

jovedelemszintil figgetlen, az egyensuly igy azon jovedelemsziellett is fennall, amelyrey ° az
adoterhek emelése miatt csokkent. A két targyatetegymassal 6sszehasonlitva kiderll, hogy egy
kizar6lag autondm adokat alkalmazé gazdasagbkdltségvetési deficit azonnal megszintethiet

az annak meértékével megemelt addk segitségévaimennyiben azonban jovedeléinfiiggé adok

is léteznek, akkor a koltségvetési egyensuly bidiedhoz szikségesldemelés mértéke nagyobb,
mint a koltségvetés deficitje

Ezek utan térjunk at a kiadasi oldal elemzésérayyisaannak vizsgalatara, hogyan hat a
deficitfinanszirozas  érdekében  eszkdzoéltkormanyzati  vasarlasoknak  illetve a
transzferkifizetésekneka csdkkentése a gazdasagi folyamatokra.

A Kkoltségvetési deficit természetesen a kiadasialold szere@ tételek modositasaval is
finanszirozhatd, illetve megszinteihet A kormanyzati vasarlasok csokkentése vagy a
transzferkifizetések visszafogasa révéen a koltségvegyenlege — valtozatlan adoztatast feltéve —
javulni fog. Abrainkban az egyetlen valtozassg + TR,, -gorbe lefelé tolodasa lesz. Az IS-gérbe

tovabbra is balra tolédik, hiszen a kormanyzatiaviésok elmaradasa miatt vagy a transzferek
visszatartasa hatasara csokken az aggregalt Kerasiely a jol ismert folyamatokon keresztil a
jovedelemszint visszaeséséhez vezet. Amennyibé vakamelyik kiadasi tételt a deficit mértékével
csokkentik, igy jovedeleréit fliggé adok esetében az Uj, alacsonyabb jovedelemszillethraegint
kialakul a koltségvetés deficitje (kizarélag auton@dokat alkalmazé gazdasagokban ez nem all
fenn).
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12. 4bra

Deficitcsokkentés a kiadasi tételek segitségével

Lattuk, hogy a koltségvetés eszkozeivel toftateficit finanszirozdsa mindenképpen jovedelmi
visszaesést implikal. A kiadasi tételeket dk azonban kilénbség van a jovedelemcsdkkenés
mértékében attél fudggn, hogy melyik kiadasi tételt csokkenti a gazdpseéftikai vezetés.
Alacsonyabb kormanyzati vasarlasok sajat nagys&@jukkegegyed mértékben csokkentik az
0sszkeresletet; ez a mennyiség €s a mindenkoripiikdtor hatarozza meg a jovedelemszintben
tapasztalhatdé csokkenés mértékét. A transzferkifsek pedig a rendelkezésre all6 jovedelmen
keresztil befolyasoljak a keresletet. Ezért a fegtasi hatarhajland6sag nagysagatol diegga
fogyasztasi kereslet, s igy az aggregalt keresletai transzferkifizetéseknél kisebb mértékben
csokken. Ennek eredményeként az 1S-gorbe kevéeghigaloa tolodni.

Gondolatmenetink lényeges koévetkezménye, hagpakrookondmiai jovedelemszint, s igy az
egész orszdg gazdagsaga szempontjabol is a koltsdgs kiadasi tételei kozil a
transzferkifizetések csokkentése kevésbé karos, niia kormanyzati vasarlasok visszafogasaa
ezekkel a koltségvetési deficitet finanszirozrligtie csokkenteni kivanjak. Az, hogy kulonboz
orszagokban a korményok koltségvetésik egyenleggakran el§sorban a transzferek
visszafogasaval, azaz szocidlis kiaddsok megngisbahbl prébalnak segiteni, a fenti eredményen
alapul és gazdasagelméletileg teljesen indokolgértEajanlatos a gazdasagpolitikai vezetésnek
cimzett tAmadasokat Ok csak koltekeznek, bezze§liink elveszik a pénzt.”) e szempontbdl is
végiggondolni. Két megjegyzés azonban feltétlenivakkozik ide. 1. A koltségvetési deficit
csokkentése semmikor nem lehet olyan fontos és®ifgladat, hogy ennek araként a tarsadalom —
féleg segitségre szorul6 — tagjainak ne legyenelosiixta az emberhez méltd életkdrilmények. 2.
Mindvégig azt tételeztik fel, hogy a kormanyzatis&dasokra forditott jovedelmet hatékonyan
hasznaljak fel. Pazarlas esetében a fenti okfegté@sészetesen nem helytallo.
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4.2. A koltségvetési kiadasok finanszirozasa hitelf  elvétellel

Az el6z6 pontban lattuk, hogy a deficitfinanszirozas a déijvetés eszkdzeivel elvileg lehetséges,
csak a jévedelemfolyamatokra gyakorolt hatas newezieet éppen kedveinek. A dontés soran azt

is mérlegelni kell, hogy lehet-e ndvelni még az tadieket vagy csokkenteni a transzfereket.
Elképzelhed ugyanis, hogy a gazdasagi szebkpt sujtd6 adoterhek mar eleve olyan magasak volt,
hogy tovabbi ndvelésik nem ajanlatossf&tdulhat tovabba az is, hogy az allam kényteldéenpss
mértéki szocidlis juttatasokat nyujtani, ezért azok csokége nem lehetséges. llyen feltételek esetén
a koltségvetési deficitet csak hitelfelvételleldefinanszirozni.

Azt méar kordbban leszogeztik, hogy egy adotiszakban keletkéez deficitet minden esetben
hitelbdl kell fedezni. A kormanyzat hitelfelvétele igy f@eképpen jatszik szerepet: a deficit
atmeneti vagy tartos fedezetéll szolgalhat. Az pészempontjabdl a kétféle megoldas abban tér
el, hogy az atmeneti finanszirozas esetén a kéxeikészakban megvaltozhat az ado és a kiadas; a
tartos hitelfinanszirozas esetén viszont a bevésekiadasi tételek, valamint az adokulcs valteratl

A hitelfinanszirozas tiszta esetét ez utdbbi felg#ést alkalmazva elemezhetjik, ezért a
tovabbiakban azt feltételezzik, hogy a kormany fecilenérséklése vagy felszamolasa érdekében
csak a hitelezést veszi igénybe és nem valtozetjdltségvetés autonom tengdz illetve az
adokulcsot.

A pénzzel foglalkozé réssbtudjuk, hogy modern gazdasagokban kétszb@nkrendszer tkodik,
vagyis a szamtalan kereskedelmi bank kozul kiendelteegy, a bankrendszer egészét feliigyel
bank, a kdzponti bank (vagy mas néven a jegybdtikp bank egyben az allam&kzamu partnere
a pénzugyi szektorban, hiszen a kormany gazdastaigpioklképzeléseit csak akkor tudja sikerrel
kecsegtét mdédon megvaldsitani, ha a pénzigyi szféra egyikibaesére, de legalabbis jéindulatara
szamithat.

A hitelbdl tortérnd deficitfinanszirozas azt jelenti, hogy a kormatankjatél”, a jegybanktdl hitelt
vesz fel. Ennek ellenértéke természetesen az a&kpégtir-mennyiség, amelyet a jegybank
megvasarol. Az allami szektor monopolhelyzéténondottak az értékpapirpiacra is érvényesek, az
allam kuldnleges helyzete a gazdasagban itt igefrdratasat. Ez leg&dzor abban jut kifejezésre,
hogy az allam &ltal kibocsatott értékpapirok bitetektetésnek szamitanak, hiszen mogottik nem
valamelyik vallalkozé visszavasarlasi és hozameétsigzava van, hanem az allamé. Mas széval: az
allam kulonleges helyzeténél fogva konnyebben ttekpapirok eladasabol hitelekhez, azaz pénzhez
jutni, mint barmelyik masik gazdasagi szetepl

Tegyuk fel tehat, hogy a kormanyzat koéltségvetésecites. Ennek oka lehet példaul egy maultbeli
arumegrendelés, amelynek kifizetése most valt ésesdé, de a bearaml6 jovedelmek a szamlak
kiegyenlitését nem teszik leigé. A kormany a koltségvetés deficitjet a jegybahkelvett hitel
segitségével kivanja finanszirozni, vagyi&g+ TR, —T(Y kiJonbségnek megfelelertékpapir-
mennyiséget kinal fel a kdzponti banknak, amelykezaneg is veszi. Ennek ellenértékeként
jegybankpénz kerul forgalomba, pontosabban a koyeainrendelkezésére bocsatjak, hogy
tartozasait ki tudja egyenliteni. Ez viszont azlend, hogy az ily modon forgalomba kerdlt
jegybankpénz mas gazdasagi széidpbz jut, akik azt sajat — kereskedelmi — bankjaikmelyezik

el. Ez utobbiaknal megna jegybanki tartalék, amely Gjabb kereskedelmibaéhz teremtését teszi
lehetvé. A pénzmultiplikacio ismert folyamata jatszotkk
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13. abra

Koltségvetési deficit adott jovedelem mellett

A pénzmennyiség névekedése a pénzpiaci egyendblyridasadhoz vezet, pontosabban: a pénzpiac
tulkinalatos &llapotba kerll. A keynesianus modllla kamatlab alkalmazkodasa révén all helyre az
egyensuly, vagyis az allam értékpapir-eladasa aattdncsokkenéséhez vezet. Grafikonunkban ez
az LM-gorbe jobbra toléddsaban jut kifejezésreeésbkkent kamatlab 6sztéileg hat a beruhazasi
keresletre, amely a jovedelem ndvekedését valtjaAkivaltozatlan arupiaci feltételek (IS) és a

megvaltozott pénzpiac (LM) kdlcsdnhatdsa kovetkeatekialakul az Gj egyensulyi po(?t’f, |1D) Az
egyensulyi jovedelem noévekedése noveli az adoblekéte igy a deficit mindenképpen csokken.
Idedlis esetben a koltségvetés éppen anndl a ji@redél keril egyensulyba, ami a kormanyzati

hitelfelvétel kbvetkeztében kialakult Gj aru- éspgiaci egyensulyt is jelenti.
A koltségvetés és az IS-LM-rendszer egyilttes egygfisak fennallasara azonban semmilyen

garancia nincs, hiszen egyaltalan nem biztos, taagiM-gérbe pontosan annyival tolddik jobbra,
mint amekkora jovedelemndvekedés sziikséges ledaBcit felszamolasahoz.
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Kdltségvetési egyensuly, valamint aru- és pénzpggensuly
allami értékpapirok kibocsatasa esetén

A targyalt gazdasagi problémak és gazdasagpolitikgilikaciok tokéletesen mutattdk, hogy a
makrodkonémiaban minden 6sszefligg mindennel, kédgir hatnak egymasra az egyes elemek.
Annak érdekében, hogy ezt még jobban szemléltegsiiklasagi korforgas segitségével mutatjuk be
a kapcsolodasi pontokat. A kovetkefejezetben a haromszerépl (haztartasi szektor, vallalati
szektor, allami szektor) modellt kiterjesztjik m§it gazdasagga, vagyis megmutatjuk a kulféldi
szektor helyét is egy nemzetgazdasdiggdadésében.

V. A gazdasagi korforgas

Lattuk, hogy a gazdasagi szektorok kozotti alapuetpcsolatok egy folyton ismédé mozgast
eredményeznek: a szikségletek Gjra és Ujra jelentke ezért a termelést szakadatlanul ismételni
kell. A termelésbl keletke® jovedelmek elosztasa utan torténik meg a &éfgdhasznalasra
szlkséges javak beszerzése és végezetll elfoggasZtdogyasztassal azonban elindul egy Ujabb
folyamat. Egy allandéan isméts ciklikus aramlasrél van sz6, amely mindig visseate
kiinduléponthoz. A gazdasag folyamatosan istitétl mozgasatkorforgasnak nevezzik, ha jol
belegondolunk: ez makrotkonomia lenyege

A korforgas segitségével azt szeretnénk megmuthtgyan kertlnek a gazdasagban megtermelt
termékek a felhasznalokhoz. A vég=l tehat a termékek aramlasan keresztul kouethgimon. A
piacgazdasagban azonban a termékek aramlasat alEmetes iranyd aramlasa kiséri, a termékek
mozgasaval ellentétes iranyban jovedelmek aramolAajovedelmek viszont 6nalld6 mozgast is
végeznek. Az ék6 fejezetekben azt is lattuk, hogy a jovedelmek &aemeghatarozé szerepet
jatszik a piaci mozgasokban, a kereslet meghatéahzd. Ezért a makromodellek alapjat jelent
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korforgads leirasakor ajovedelmek &aramlasat kovetjuk nyomon, mert ez tartalmazza a
termékaramlast is.

A korforgas leirasakor egyrészt bemutatjuk, hogeayes gazdasagi szer@pimilyen jovedelmeket
kapnak és azt milyen célra haszndljdk fel, masréanek kovetkeztében Ujra, de most nagyon
kompakt formaban megmutatjuk az egyes szektorokepge a kulonbdz piacokon. A szektorok
bemutatasa utan fogjuk felvazolni a teljes korfstga az egyes részpiacok kapcsolatait és az
aggregalt piac elemeit.

Az egyes szektorok bevételei és kiadasai, a bekigkamld jovedelmek dsszege szikségsaer
megegyezik egymassal: a bearamlé jovedelmet tealjidkasznaljak. Ez az egyies#g azonban nem
jelenti mindig azt, hogy a jovedelem felhasznal@asazektorok szandékai szerint torténik. A
korforgasi modellben gnylegesen megvaldsulfpvedelemaramlasokat, az ex post értékeket fogjuk
nyomon kovetni. A makromodell tovabbi elemzése épmea a kérdésre keresi majd a valaszt, hogy
milyen feltételekkel valnak ezek az azonossagayensulyi feltétellé, mikor érvényesil a
jovedelem-keletkezésének és felhasznalasanak dé&adnszerinti (ex ante) azonossaga.

A gazdasagi korforgas logikai kiindulopontja és pégtja a haztartas: a gazdasagi tevékenység célja
a haztartdsok szlikségleteinek kielégitése, ezélordorgas elemzését a haztartdsi szektor
elemzésével kell kezdenilink.

A héaztartdsoknak céljuk eléréséhez jovedelemre van szikségik. Haaztartdas még nem
rendelkezik felhalmozott vagyonnal, akkor egyetlémrrasa van a jovedelemszerzésnek: a
haztartasban rendelkezésre all6 munkaér haztartasok tehat felkinaljadk a rendelkezésiite
munkaeét a munkapiacon. Ha pedig rendelkeznek vagyonnal, akkor a rendékigkre allo
értékpapir-allomany ellenébetkejovedelemre, kamatra tesznek szert. Ezt a jOwestalgyancsak a
vallalati szektortél kapjak. A haztartdsoknak tesmetesen lehet olyan értékpapirjuk is, amit az
allam bocsatott ki és ezért is kamatot kapnak. yitark keretében azonband@ta jovedelemformatdl
eltekintiink. A piacon szerzett jévedelethla haztartasoknakdoét kell fizetniik. Ugyanakkor a
kormanyzattranszferekkel ndvelheti a haztartasok rendelkezésére allo jdweite Az igy realizalt
elkdlthet)y jovedelem a forrasa a haztartds fogyasztasanakazartasi szektor elddnti, hogy
jovedelmének mekkora hanyadat fordfjgyasztasraés ezzel megjelenik az arupiacon ékeént. A
fogyasztasra ténylegesen elkoltott 6sszeg nentléeitd azonos a tervezettel. Az azonban bizonyos,
hogy a rendelkezésre allo jovedeldginbl nem fogyasztott rész megegyezik a megtakadtag\
megtakaritasra megmaradt jévedelemrészt vagy értékpapirok vasadaforditjak, ez jelenti az
értékpapir-piaci keresletet vagy pénzben tartjak, ami noveli @énzkeresletet A pénzbeni
megtakaritasok szerepe és hatasa a pénzpladd@sének ismerete nélkill nehezen éftheeg,
ezért a korforgdsi modellben a pénzbeni megtalsaiéiia pénzpiacot figyelmen kivil hagyjuk.

A fentiek alapjan felirhat6 a héztartds be- ésakidé jovedelmeinek azonossaga. A héztartas
megtakaritasat az ééekben rezidiumként kezeltik. Ezzel gyakorlatilag mmondtuk, hogy ha a
vallalattél és az allamtél kapott jovedelemtétetdldfogyasztasi kiadasok és az adofizetés utan még
maradna valamennyi, akkor ez a maradék a megtakart megtakaritas tehat a megszerzett
jovedelemnagysag és a tervezett jovedelemelkoligggvEnye. A megtakaritasnak ez az
alkalmazkodasa eredményezi azt, hodgdaamld jovedelemtételek értékodsszege sziikségképpe
egyenb a bearamlé jovedelemtételek értékdsszegévakaz
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WN+iB+TR, =C+T, +S,

ahol WN az 6sszes nomindlbér, N a munkavéllalékmsg iB pedig a meglévértékpapir-
allomany utan fizetett kamat 6sszege, i a nomirk@imatlab, T-vel az adét, S-sel a megtakaritasokat
jeléljuk, az alsé index az érintett gazdasagi saeétutal.

A vdllalati szektor a termeléshez szikséges tdéikydzeszerzéséhez pééiét igényel, ezért
értékpapirokat bocsat ki. A bearamldé Osszeget melési tényedk — a munka és adke
megvasarlasara forditja. A termelési tédjegegitségével elvégzi a termelést, amit a hasektidaz
allamnak és kulfoldre értékesit. A beruhdzasi jagekkesitése a vallalati szektoron belll zajlik,
ezeért a korforgds ezen 4brazoldsaban nem tuntigjiildz eladott aruk ellenértéke aramlik be a
vallalati szektorba. Eht kell megvasarolni a kulféldi termékeket, ami ckékti a vallalatnal
maradd jovedelem nagysagat. A bevéiehp vallalati szektor adét fizet, ugyanakkor azil altal
nyujtott transzferek dsszege noveli a bearamlodéiraet. A jovedelemaramlasok egyenlatjébd
véllalati szektor kifizeti a tényémvedelmeket. Az ezen felll fennmarad6 6sszeg fiekenallalat
megtakaritasait, amelyeket — a haztartdshoz hemontoértékpapirok vasarlasara fordithat. Ezen
megtakaritasok nagysaga — korabbi feltevésink rdzeri a tkeallomany pétlasat szolgald
jovedelemrésszel azonos.

A vallalati szektor be-, illetve kiaraml6 jovedelmeirek egyenlete a fentiek alapjan
Y+TR, =WN+iB+T, +S,.

Az éallamhoz bearamlo tételeket mar a maganszekémtakai kozott lattuk. Az allam bevételeinek
felhasznalasat is részben jeleztik, amikor feltiiiitea maganszektorhoz juttatott transzferek éttéké
Az allami bevételeket aruvasarlasokra is felhagakabmely az arupiacon jelenik meg keresletkeént.
A bevételek és kiadasok egyenlege hatarozza medjlani megtakaritasok nagysagat, amely -
feltevésiink szerint - mindig értékpapir-format @t egyenleg éljelétsl fliggéen az allami szektor
vesz vagy elad értékpapirokat.

Az allami szektor jovedelemaramlasaita kovetke# egyenlettel irhatjuk le:
TV +TH =G+TRV +TRH + %\
A kulféldi szektor egyrészt megvasarolja a hazamtkek egy részét, masrészt viszont noveli a

gazdasagban megvasarolhatd termékek mennyiségémpart révén. Az exportalt termékek
ellenértéke része a hazai jovedelemnek, az impertéstéke viszont cstkkenti a hazai jovedelmet.

Exportjévedelmen (X - eXporf) a hazai termékek kulfoldi piacokon kapott elleékét értjuk, azaz
azt a jovedelmet, amely a szoban forgd termékekpi&ébkon tortééd értékesitéséh a
partnerorszagtol a hazai gazdasag felé aramlikelenmegfelebenimportjovedelem (IM) a kalféldi
partner hazai piacokon realizalt jovedelme, amethat a hazai nemzetgazdasagot elhagyva a kulfold
felé aramlik.

Ha a kulféldi gazdaséagi szeréhltobb arut adnak el belféldén, mint amennyit vaséak, akkor nem
hasznaljak fel teljesen aruvasarlasra jovedelmitedtat megtakaritast végeznek. Ezért egyiszer
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modelliinkben az import és az export kilonbségelfélkiiszektormegtakaritdsaval azonoskEz a
megtakaritas - a tobbi szerélpdz hasonldan - értékpapir-formaban torténik.

IM - X = Sk
Az arupiacion a kinalatbdél szarmazo jovedelem mgegml az arupiacon elkoltott jovedelem
nagysagaval. Képletben:

Y+IM=C+I+G+X

A munkapiacrol szarmazo jovedelem megegyezik azéavdmlo jovedelemmel, azaz a haztartdsok
munkabérbl szarmazo bevétele megegyezik a vallalati szekten iranya kiadasaival.

Az értékpapirpiacon a kibocsatott 0j kotvények lé&rténegegyezik a megvasarolt 0j kdtvények
értékével30

BY +B} = BR +BY

A vdllalati szektor Uj kdtvényeket azért bocsathagy fedezze beruhazasi igényeit, a kormanyzat
pedig a kdltségvetés deficitjét.

Az értékpapir kereslete megegyezik a megtakarithagigsagaval. Az alabbi 6sszefliggés egyben azt
is mutatja, hogy a megtakaritasok nagysaganak mleégdyeznie a beruhazasok nagysagaval.

1=B,°=S; +S, +S, +S,

A gazdasag egeészének jovedelmét gégeron aruk vasarlasara koltik, a keletkgdvedelem
megegyezik az elkdlt6tt jovedelemmel. Ezt fejezakl + IM = C + | + G + X ¢sszefliggés.

Masik oldalrdl viszont a gazdasagi szebéphem kozvetlenll koltik el jovedelmiket, hanem egy
részét megtakaritjak, mas része pedig bekeril lamialijraelosztasba. Ha a jovedelem kdzvetlen
felhasznalasat nézzik, akkor a gazdasagi szekemgyiészt fogyasztasi cikket vasarolnak, masrészt
adot fizetnek, megtakaritanak és transzfereket dgpami jovedelem felhasznalasa szempontjabal
csokkenti az adot.
Y=C+§+S+T-TR

A felhasznalasnak és a kiadasoknak meg kell egyjeagymassal, azaz

C++S/+T-TR=C+I1+G+X-IM.
Vonjuk ki mindkét oldalabol C-t és a (T-TR)-t vigyé@t a jobb oldalra!

S+ S/ =1+ (G+TR-T) + (X-IM)

30 A megtakaritasok a valosagban torténhetnek korabdbbocsatott értékpapirok megvasarlasaval is. Adetio
miikédésének bemutatdsa érdekében azonban a korambetk& nagysagat és tulajdonos valtozasat figyelkiedl
hagyjuk. Ezért a kinalat és a kereslet csak ukpajgirokra vonatkozik.
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A kapott Osszefliggééb a kovetkesdt olvashatjuk ki: a maganszektor megtakaritdsaedid a
maganberuhdzasokat, a koltségvetési deficitekétkareskedelmi forgalom hianyét.

A gazdasagi korforgas ezzel "bezarult". Ismerjikkat a szikségsaemazonossagokat, amelyek a
piacokon utdlag mindig kialakulnak. Ezek az edgEgek azonban nem feltétlenll jelentenek
egyensulyt, vagyis nem jelentik azt, hogy az egyasokon a kereslet, vagyis a vasarlasi szandék
megegyezik a kinalattal, az eladasi szandékkal.
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D. Befejezes? — Reméljuk, hogy nem!

Jelen tananyag célja az volt, hogy attekintéstradjonakrodkonémia kdzponti kérdégkirEnnek
keretében beszéltink a s négyszdg” problémairdl, amelyek legkéls az 1960-as évek Ota
folyamatosan jelen lévtartos munkanélkuliséd;, a vele igen szoros kapcsolatban all6 inflaciéadl
jovedelemtermeléél, valamint — a &leg az utdbbi években egyre fontosabbad valo -
adossagproblematikarol szélnak.

Ugyanakkor az attekintés beveazgtlleqi is volt, hiszen Iényegében csak egyetlen egy nhaaelin.
keynesi modell, targyalasaval foglalkoztunk. E ettlla megkdzelités mellett még szdmos mas
makrookonomiai elmélet és modellezési technikaziktdgy példaul szoba keriilt a tokéletes piacok
koncepciojat elfogadd klasszikus-neoklasszikus nhode nem szabad elfelejteni az ezt az egyéni,
szubjektiv varakozasok figyelembevételével Kkiterigs monetarista, illetve Ojklasszikus
kozgazdasagtant sem. A mésik oldalon kialakultrmzijkeynesi iskola, amely az egyénileg képzett
varakozdsokat a nem tokéletes piacok koncepcidj@yakszik 6tvozni. De beszélhetnénk nem a
modellek vilagabdl induld, hanem az empirikus eléseket kiindulépontul valasztdé 6konometriai
ihletédi makrodkondémiarél, amelynek harom jeles képvigel Eugene FarmerLars Hansenés
Robert Shiller— éppen 2013-ban kapta meg a kézgazdasagtani Ngael Anélkil, hogy ezzel a
sort lezarnank, megemlitjuk még azt a nagyon izgalieriletet, amely a mikro6konémia és a
makrotkondmia kodzotti kapcsolatrendszer kutatds&ead kibontakozni. Az efs sokszor még
nagyon is kezdetleges eredmények szinte mindentdsitéerileten mégis biztatdak, hiszen —
tobbszor éppen a ilmzaki vagy a természettudomanyok altal mar hosszdbly hasznalt
modszerekkel sikerllt egyes makrojelenségeknek ailkandmiai megalapozast megadni, vagy
éppen ellenkedeq: sikerilt megmutatni, hogy egy eddig altaldgogénnyel felruhédzott jelenség
csak az egyik szinten bizonyult igaznak. llyen @lpénzilluzié, vagyis az a jelenség, hogy a
gazdasagi szerefd a pénz nomindlis értéke és nem a vasarlGértékpjaml dolgozzak ki
stratégiaikat, kisérletek és modellek elemzésensong@gmutattak, hogy ilyen viselkedés csak
mikroszinten igazolhatd, makroszinten pedig nermgyvesak ritkan.

Féleg az utobbi kérdéskor Ujra és Ujra felveti a kétd Van-e létjogosultsdga a mikro- és
makrotkondémia megkulonboztetésének? Véleménylnkinszegen, legalabbis addig, mig az
aggregalas problémajat, vagyis a makrojelenségnelkroszerepbk viselkedésére vald
visszavezetését, nem oldottdk meg. &k szempontbdl a kbzgazdasagtan messzéiszaki és a
természettudomanyok mogott halad. Gondoljunk csak hogy mennyi iére és micsoda tuddsokra
volt szilkség ahhoz, hogy a fenomenolégiai termadikat atomi modellekkel tudjak kiegésziteni,
vagy hogy a kilénbdz 6tvozetek tapasztalati aton megismert tulajdoniségarészecskefizika
segitségével a mikroszférdban zajlé folyamatokud|ak értelmezni! Erre a munkéra hivjuk meg
minden, az ilyen kérdések irant érdid hallgatot! Reméljik, hogy mas tantargyak keretébjen
talalkozunk!
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