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Mirdl lesz ma szo?

GEORGE A. AKERLOF
ROBERT J. SHILLER

) BALEK-
 BALEKHALASZAT "A"ASZ,AT

A manipulac atveres
kdzgaz d gt

— Megéri-e udulési jogot venni?
— Mennyibe is kerul egy hitellel torténd vasarlas?
— Mennyibe kerul egy részletfizetéses kdlcson?

* Miért nem torddik a jovOvel egy fiatal?
* Mit tanulj, ha né vagy?
* Szenvedlnk-e pénzilluzioban?

Csoro leszel, ha 4 évesen turelmetlen vagy?
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1. KESZLETJOVEDELMI HATAS
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1.1. SLUTSKY-FELE FELBONTAS

* A Slutsky-féle keresleti fv.:

— A jovedelemkiigazitas mellett vasarolhato kosar fligg az araktol
(p1,P2) és a kezdeti vélasztastdl (x7, x;) =

x1(P1, P2, X1, %2) = x1(P1, P2, P1X1 + P2 X2)

* A kompenzalt pénzjovedelem: m = p1x] + p, x; =P Am = x{Ap,

0x1(P1P2X1,%) _ 0x1(P1p2m) |, 0x1(p1p2m) din

0P, op1 om dp1
0x1(P1.p2.%1,%2) _ 0x1(P1.p2 M) N axl(m,pz,ﬁl)x_
apl ap1 om 1

* Kereslet valtozasa rogzitett pénzjovedelem esetén:
0x1(p1,p2, M) 0x1(P1,P2, X1, X2) 0x1(p1, P2, M) __
= — xl
op1 op1 om

TH= HH + JH
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KESZLETJOVEDELEM

* A jovedelem lehet: 5
— penzjovedelem, m Erdes
, . oltségvetés
— készletovedelem:
PLW1TP,W, .
P{W+P,W, € Ap,

Atértékeli a készlet pénzértékét .| ]

20Ft/M-10M + 10rt/R-10R = 300

Induldkészlet

[t kell fogyasztani

Eredeti
. vilasztas

Uj
koltségvetés

ahol M= MOL
R = Richter részvény
Ha az Uj p,,o, = 10 =» 200
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A KERESLET VALTOZASA
— KESZLETJOVEDELEM ESETEN —

* Az xqkereslete: x{(p1, P2, m(p1,p2))
* Akészletjovedelem: m(py,p5) = pywy + pow,

* Hap, =1, akkor

- x1(P1;p2;m(P1,Pz)) = x1(P1;m(P1))
— a készletjovedelem: m(p,) = p,w; + w,

Keresletvaltozas: \

. dx1(p1,m(p1)) _ 0x1(p1m) n 0x1(p1,m) dm(pq)

dp1 p1 am dp1
. dx1(p1.m(p1)) _ [0961(191,77_1) 5x1(p1,m)w

op1 ] aom
o R
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KESZLETJOVEDELMI HATAS

* A Slutsky-féle felbontast felhasznalva:

dxi(p1,m(py)) _
dp4 { B
0x1(P1, P2, X1; X2) axl(pl,pz,m)_ axl(pl,m)
ap1 om
l Y
TH
dx1(p1,m(py)) _ 0x1(P1,p2.X1;%X2) n dx1(p1,m) (W, — %)

dp1 dp1 om o

;l. Vi o i g g =3 ) 3 S
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KESZLETJOVEDELMI HATAS (KJH)

— ha x, (relativ)ara, p, csékken —

Ax Ax> x™
gy __E_I__(Wl X1)

Elado: (Wl - xl) >0
* VevO: (Wl T xl) <0

- Indulokészlet

A B C D

Gazdasag- (9.7. 4bra. Az ujragondolt Slutsky-egyemlet. Az arvaltozas hatasat felbontjuk helyettesitési
E hatasra (4-bol B-be), kdzdnséges jovedelmi hatasra (B-bdl D-be) és készletjovedelmi
hatasra (D-b6l C-be t6rténd elmozdulas).



1.2. TOBBIDOSZAKOS KESZLET

* Jelen=MA (t,); J6v6 = ,HOLNAP” (t,)
* Koltségvetési korlat: pymy + p,m, = p1€1 + PoCy

ahol c, és ¢, rendre a jelen, ill. jévobeli fogyasztas (brutts
kereslet), Az 1711, €S 1M, peénzkeészletek,
C2ﬁ< C

(1+7)m,+m,
(jovoenék)

m; - ——— Indulokészlet

Koltségverési egyencs;
meredekseg = —~(1+47r)

", mFm/(1+r) G, I \& I

(jelenértiék)




KESZLETJOVEDELMI HATAS (KJH)

— ha ¢, (relativ)ara, p, csdkken —

Acy Acy . Acl?

Ap Ap | Am (my —¢q)

° Hitelnyl]jtc'): (m1 — Cl) >0
* Hitelfelvev6: (m{ —c¢¢) <0

' |
|
1
: N Y
| I \
| ,
PN
| |~
* X
c,—>(¢c )
2 9.7.4bra. Az ujragondolt Slutsky-egyenlet. Az drvéltozas hatasat felbontjuk

hatdsra (4-bol B-be), kdzonséges jévedelmi hatdsra (B-bol D-be) és k¢
(1 "'I’)Mﬁ'ﬂ!z hatésra (D-b6l C-be torténd elmozdulds).

nduldkészlet

Kaoltségvetési egyencs;
meredekség = ~(1+7r)

I -
y dasdgtan Tanszék \K I
n, C 1 mtm/(1+4r) c S I~

(jelenérték)

=
N ST



2. NETTO JELENERTEK-SZAMITAS
(Net Present Value, NPV)
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2.1. MODSZERTAN

— Pénzjovedelem alternativ felhasznalasai —

MA HOLNAP HOLNAPUTAN

to t t

100 | (r=10%) |110=100(1+0,1)"| (r=10%) | 121=100(1+0,1)’

PV: 100 Ft = r=10% kamat =110 = (1+0,1)*-100 :FV

PV: present value = jelenérték
FV: future value = jovoertéek

Diszkontalas: 1/(1+r), ahol i=0,1,2, ...
,r"’ adiszkontrata

e i '
oy TIITY R 0 oo ’ , , pic. 2 - ’ -
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TOBBIDOSZAKOS KESZLET

* Jelen=MA (t,); Jov6 = ,HOLNAP” (t,)
* Koltségvetési korlat: pym + pym, = p1€1 + PrCo

Legyen p; = 1, és p, = HOLNAP jelenértéke = ﬁ = P2

AHOLNAP _ Ac, P1

Potldlagos MA ara HOLNAPban: — - _A
AMA ACl pz

—(1+471)

c—

(1+r)m,+m,
(jovoenék)

m, - ——-— Induldokészlet

Koltségvetési egyencs;
meredekség = —(1+r)

", m L /(1+4r) C, | \& I

(jelenériék)




I A kamat a pénz lehetdségkoltsege

¢ NPV-szamitas: NPV = Z
= 1+ r

* Belso megtéruléSI rata (internal rate of return, internal ROR):
az a 6 diszkontrata, ahol

* Minden olyan pro;ektjo ahol o>r .

piaci
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2.2. PELDAK

e (QOktatas megtérulési rataja?
— Alapfoku
— Kozépfoku
— Fels6foku

* A né6k vagy a férfiak képzésének tarsadalmi megtérulési
ratdja magasabb?

* Mit tanuljunk, ha nék vagyunk?
* Fizika
e Kémia
* Torténelem
* Nyelvek

Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar «  Kozgazdasdgtan Tanszék \(\ I
BMEGT30A003 - Ligeti Zsombor 16



Hitelkartya valodi koltsége

e 2000S hitelbdl vasarlas, 1800S visszafizetés a hd
vége eldtt.

* A havi hitelkamat 1,5%. (1 honap = 30 nap)

%k 3k 3k 3k 3k %k >k %k 3k 5k 5k 3k 3k >k %k 3k 3k 5k 3k 3k >k >k %k 3k 5k 5k 3k 3k >k %k %k 5k 5k %k 3k %k %k )k k >k k

* Atlagos havi hitelegyenleg, ha a 29. napon
visszafizettiink 18005-t:

9 1
(ZOOO 0,015 30) <ZOO 0 015—) = 29,1%

30
19
200%

:l : 7-' T 5 nq.lv [T , ’ X ’ ,
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Részletfizetéses kolcsonok

1000S-t 12 havi egyenld részletben visszafizetve:

A kamat 20%-nak tdnik.

%k 3k 3k 3k >k 3k 5k 3k sk >k 3k 5k 3k >k %k 5k 5k 3k >k %k 5k 5k 3k sk %k 5k 5k 3k sk >k 5k 5k %k sk %k k 5k %k %k

Valdjaban kb. 35%

Pénzhozam: (+1000, —100, —-100, ..., —100)
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Mennyit adnal érte?

Az USA mindenkori kormanya garantalja,
hogy kdzponti bankjanak szerepét bet6ltd
a) 10000S FED 2019-t6] minden év januar 1-jén
lejarat nélkul (orokké) — inflacioval
b) 200005 korrigdlva — fizet Onnek:

c) 500005 1000$-t

d) 100000S
e) Még tobbet

',;‘.;;!-‘--w- 13 ssnastasics, 0 DRERERTRIRTES o neiiaien e ] ;
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I Mennyit ér egy orokjaradek?

* Holnaptdl miden évben hoz: 10005-t.
* Hosszu tavon varhato atlagos piaci kamatlab: r=2%

NPV=1000-[1/(1+r)+1/(1+r)%+...] = 1000/r = 50000

Mértani sor [...] 6sszege, ha g=1/(1+r)<1, S, =a,/(1-q),
ahol a,=1/(1+r).

e e naanasnan|ml s WHH - IR(eransanssnnfeiin ;s ; i 2 = , -
‘ = = i E l1 ’7 8 Gazdasag- eés Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kozgazdasagtan Tanszék i ,
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I Intertemporalis honamok és koltségek I

* Megéri-e udulési jogot venni?

NPV = iH'_K_i

I Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar ozgazdasagtan Tanszé -
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Miért nem torddik a jovovel egy fiatal?

 F-fiatal;
« O-oreg
Egyéni id6preferencia: o)

Cq + Cz

F - hitelfelvevo
O - hitelnyujté

Ma

Mi lesz, har n6?
Ac; _ Acy
Ap1  Apix

Act
+ e (m1 ™ Cl) har 4 (Mai fogyasztas dragdbb lesz)

Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar «  Kozgazdasdgtan Tanszék i I
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Gazdasagi novekedeés

c ST™M=|T=>GDP P

I. Magas belsé megtakaritas
— (Hitelt nyujt?) — intertemporalis kereskedelem

ii. Hitelfelvevd orszag

Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar «  Kozgazdasdgtan Tanszék i | I
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PROKRASZTINACIO
— 0rokos halogatas —

* Hiperbolikus idépreferencia

— Sportolas hosszu tavu hozadéka +8, az aznapi
testgyakorlas értéke —6. Jelen javara torténd
aktualis elfogultsagunk:

— Mai edzés elkezdésével: —6 + 0,5-(+8) = -2.
— Holnapi kezdéssel 0,5(—6+8)= +1

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kozgazdasagtan Tanszék sy \ I
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3. PENZ, PENZILLUZIO

pifaasnasnasnaniml s PR s Imasaarasssnis)
M0 EHYETEM 17 5 2 BMEGT30A003 - Ligeti Zsombor B
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3.1. FISHER-EGYENLET

1+p—::-)p~r T

* Eddig joszagban meértiink (hozam realia, p):
= C,+1/(1+p)C, =m, + 1/(1+ p)m,
=(1+p)(m;—=C;) + m,

* Pénzegységben mérve (a hozam nominalia, r):
" legyen P,=1; P, =1+m, (ahol it az inflacids rata)
= C,+ P, 1/(14r)C, =my + P,-1/(1+r)m,
= C,=[(1+r)/P,] (m;=C)) + m,

BN (1T ’ - # ” =
Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar «  Kozgazdasagtan Tanszék i I
281§ f’o}f)sE TEM 1762 BMEGT30A003 - Ligeti Zsombor i



3.2. ONURALOM / 8nfegyelem

— helyettesithet6 pénz —
« (C8(N=219)

Eves tanari fizetés kifizetése:

* 9 honapra bontva: 10,96 %
* 12 honapra bontva: 89,04 %

» Nem értik, hogy a pénz helyettesithet6

» Nem biznak az dnfegyelmiikben ©

Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar «  Kozgazdasdgtan Tanszék
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ONURALOM

Ha 4 évesen turelmetlen vagy csoro leszel?

WALTER MISCHEL

* Walter Mischel (2015)

— 50 éves longitudinalis vizsgalata *)
\,.

* Onuralom nélkil a célok megvaldsithatatlanok.

* A célok nélkul nincs teljes élet, a vonzo (élet)célok
adnak iranyt és motivaciot

E‘i' - ey by ﬁ P /
Ry T ol
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I MIT TANULTUNK MA?

1. KESZLETJOVEDELMI HATAS = intertemporilis modell

1.1. Slutsky-felbontas = készletjévedelmi hatas
1.2. TobbidGszakos készlet 2 készlet lehet pénz

2. NETTO JELENERTEK-SZAMITAS >  mikor éri meg

2.1. Médszertan beruhazni
2.2. Példak -> fiatalok jelent preferaljak

3. PENZ, PENZILLUZIO

3.1. Fisher-egyenlet: p=r—m
3.2. Onuralom
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